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Wichtige Mitteilung an die Anteilinhaber des Sondervermogens
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Mit Genehmigung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom 15.08.2017 werden
die Besonderen Anlagebedingungen des o.g. Sondervermégens aufgrund der Anpassung an die
Neuregelungen des Investmentsteuergesetzes 2018 zum 01.01.2018 geadndert.

Im Bereich der Investmentfonds wird durch das Investmentsteuergesetzes 2018 das bisherige
sogenannte ,transparente” Besteuerungssystem durch ein sogenanntes ,intransparentes”
Besteuerungssystem abgel6st. Dies bedeutet, dass deutsche Investmentfonds dann auf bestimmte
inlandische Ertrage Steuern zahlen miissen. Um eine Doppelbesteuerung zu vermeiden, fihrt das
Investmentsteuergesetz das Instrument der sogenannten , Teilfreistellung steuerpflichtiger Ertrage”
auf Ebene des Anlegers ein. Vor diesem Hintergrund sind auch Anpassungen in den
Anlagebedingungen des Sondervermogens erforderlich.

Dariiber hinaus sind weitere Anderungen aufgrund der Anpassungen der Mustervertrige der Branche
erforderlich sowie Anpassungen zur Umsetzung der Regelungen im Derivatebereich (EMIR-
Verordnung) und zur Umsetzung der Markets in Financial Instruments Directive (MiFID II).

In den Besonderen Anlagebedingungen werden insbesondere folgende Punkte gedndert:

- Wertpapierdarlehens- und Wertpapierpensionsgeschafte werden als Investitionsmoglichkeit
ausgeschlossen (§ 25).

- Die auf  Wertpapierdarlehens- und Wertpapierpensionsgeschafte bezogenen
Verglitungskomponenten (§ 31 Absatz 1 b)) werden ersatzlos gestrichen.

- Die Kostenklauseln (§ 31) wurden umgestaltet. In der Hohe der Verwaltungsvergitung und der
Verwahrstellenvergiitung sind keine Anderungen erfolgt.

Die weiteren Anderungen in den Besonderen Anlagebedingungen sind vornehmlich redaktioneller
oder klarstellender Natur.

Die Besonderen Anlagebedingungen des Sondervermdgens lauten ab dem 01.01.2018 wie folgt:
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen detegé&rn und der Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachstehend ,Getefs' genannt) fur das von der
Gesellschaft aufgelegondervermdgen gemaf der OGAW-Richtlinie

Sentiment Absolute Return,

(nachstehend ,Sondervermdgen*” genannt) die nuemildung mit den von der Gesellschaft
aufgestellten Allgemeinen Anlagebedingungen (,AABefiir Sondervermdgen gemal der
OGAW-Richtlinie gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 25 Erwerbbare Vermbgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermogageinde Vermdgensgegenstande in-
und auslandischer Emittenten erwerben:

1. Wertpapiere gemal3 8 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemal 8 6 der AABen,

3. Bankguthaben gemal3 § 7 der AABen,

4. Investmentanteile geméan § 8 der AABen,

5. Derivate gemaR § 9 der AABen,

6. sonstige Anlageinstrumente gemal3 8 10 der AABen.

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte gem@®% 13 und 14 der AABen werden
nicht abgeschlossen.

§ 26 Anlagegrenzen

1. Anlagegrundsatze / Anlageschwerpunkt

Fur das OGAW-Sondervermégen ist kein Anlageschwedpuestgelegt. Das OGAW-
Sondervermbgen darf in alle zulassigen Vermogersgaggnde in- und auslandischer
Emittenten anlegen.

2. Wertpapiere

Die Gesellschaft darf das Vermogen des OGAW-Somaedgens vollstandig in Wertpapiere
nach Mal3gabe des 8§ 5 der AABen investieren.

Seite 2 von 9



3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente offentlicher Emittenten

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmasgttumente offentlicher Emittenten im
Sinne des 8§ 206 Absatz 2 KAGB jeweils bis zu 35zBnb des Wertes des OGAW-
Sondervermégens anlegen, wenn diese von einemiddisghat der Europaischen Union oder
seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Miggtaat der Vereinten Nationen oder den
Européischen Gemeinschaften ausgegeben oder garavdrden sind.

4. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emienten

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselbent&mbén dirfen tGber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogenmsrben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumerser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tUbersteigt.

5. Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf das Vermdgen des OGAW-Somteréigens vollstandig in
Geldmarktinstrumente nach Mal3gabe des § 6 der A&B&gen.

6. Bankguthaben

Die Gesellschaft darf das Vermoégen des OGAW-Sormtarggens vollstandig in
Bankguthaben nach Maf3gabe des 8§ 7 der AABen halten.

7. Investmentanteile

Die Gesellschaft darf das Vermégen des OGAW-Somleréigens bis zu 10 Prozent des Wertes
des OGAW Sondervermobgens in OGAW-Investmentanteier vergleichbare in- und
auslandische Investmentanteile nach Mal3gabe des der8AABen gemald folgenden
Grundsatzen anlegen:

a) Bei der Auswahl erwerbbarer Anteile an OGAW-Investtvermodgen oder an
vergleichbaren in- und auslandischen Investmentéigem richtet sich die Gesellschaft
nach deren Anlagebestimmungen und/oder deren #&ktueHalbjahres- bzw.
Jahresberichten. Es kann in Anteilen an allen Aviem OGAW-Investmentvermdgen
oder vergleichbaren in- und auslandischen Invediveemdgen nach Mal3gabe des § 8
der AABen investiert werden, eine gesonderte geuwgsahe, thematische oder
strategische Ausrichtung ist nicht erforderlich.

b) Anteile an OGAW-Investmentvermdgen oder an vergleacen in- und auslandischen
Investmentvermdgen nach Maf3gabe des § 8 der AABdardnur erworben werden,
sofern deren Anlagebedingungen bzw. deren Satzungesehen, dass sie selbst nur
jeweils zu maximal 10 Prozent ihres Wertes in Aatean wiederum anderen
Investmentvermdgen investieren durfen.

Seite3von 9



8. Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermogemiiate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente nach Mal3gabe des § 9 dereA&werben, die zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerungroder Erzielung von Zusatzertragen (d.h.
auch zu Investitionszwecken) im Rahmen der Anlagesiie eingesetzt werden kénnen.

9. Sonstige Anlageinstrumente

Unter Berucksichtigung des Anlageschwerpunktes Aaddatz 1 darf die Gesellschaft fur bis
zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogamsige Anlageinstrumente nach
MaRgabe des § 10 der AABen halten.

10. Kreditaufnahmen

Die Gesellschaft darf flr bis zu 10 Prozent des t&¥¢erdes OGAW-Sondervermogens
kurzfristige Kredite nach Mal3gabe des § 15 der AdBafnehmen, wenn die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahistder Kreditaufnahme zustimmt.

ANLAGEAUSSCHUSS

8§ 27 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der flmas OGAW-Sondervermdgen

anzuschaffenden oder zu veraul3ernden Vermogensgaégda des Rates eines
Anlageausschusses bedienen. Die Aufgaben und Befigydes Anlageausschusses werden
ggf. in dessen Geschéaftsordnung bestimmit.

ANTEILKLASSEN

§ 28 Anteilklassen

1. Fur das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklasseimme von § 16 Absatz 2 der
AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der tr&gsverwendung, des
Ausgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilwertesclelie3lich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitder Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheidge Bildung von Anteilklassen
ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen deseBgchaft.

2. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschatisachliel3lich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuladssig. Fur NuEgsanteilklassen mit einer

Seite4von 9



Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung diesilllasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhé&ngig von § 9 ddBex Derivate im Sinne des 8§ 197
Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen nmeimdZiel einsetzen,

Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste voohhiauf die Referenzwahrung der
Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden desWa&bndervermdgens zu
vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondertechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschittungemschliel3lich der aus dem
Fondsvermdgen ggf. abzufuhrenden Steuern), die afamagsvergutung und ggf. die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéafeeautleine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschlie3lich Ertragsausgleich,ssahliel3lich dieser Anteilklasse
zugeordnet werden.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im aidprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Akk$sen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgdbedag, Wahrung des
Anteilwertes einschlie3lich des Einsatzes von Wagssicherungsgeschéften,
Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme odentination dieser Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und ldaHgsbericht im Einzelnen
beschrieben.

ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNA HME VON
ANTEILEN UND KOSTEN

§ 29 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegarn des OGAW-Sondervermégens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruclgeil beteiligt. Die Anteile sind in
Sammelurkunden verbrieft.

8 30 Ausgabe- und Rucknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt — unabhangig vonbggtehenden Anteilklassen — bis zu
4,00 Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gebelis frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Beregheines Ausgabeaufschlages
abzusehen.

2. Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben. Die Rébkme erfolgt zum Anteilwert.
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§ 31 Kosten
Vergiltungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind
a) Verwaltungsvergitung

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAdhdervermégens eine tagliche
Verglitung in Hohe von 1/365 von bis zu 1,60 Prozées Wertes des OGAW-
Sondervermdgens des vorangegangenen Borsentags.

b) Weitere Verglitungen, die an die Gesellschaft natsnVerwaltungsvergutung zu
zahlen sind:

Die Gesellschaft kann in den Fallen, in denen fas dGAW-Sondervermébgen
gerichtlich oder aulergerichtlich streitige Anspréic durchgesetzt werden, eine
Vergutung von bis zu 20 Prozent der fir das OGAWegovermdgen - nach Abzug und
Ausgleich der aus diesem Verfahren fir das OGAWdBorermdgen entstandenen
Kosten - vereinnahmten Betrége berechnen.

c) Vergutungen, die an Dritte zu zahlen sind, z. Bi Aaslagerungen oder
Beratungsmandaten

Die Gesellschaft kann sich bei der Verwaltung d€a\®/-Sondervermdgens durch Dritte
beraten lassen oder das Portfoliomanagement desANG&dervermdgens auslagern.
Die Kosten hierzu werden aus der Verwaltungsvergginach Absatz 1a) gedeckt.

Die Gesellschaft kann dartber hinaus aus dem OGAWd&vermogen fur die
Dienstleistungen im Zusammenhang mit

aa) dem Einsatz und der Abwicklung von Derivaten

- Reporting an die Aufsichtsbehérden (z.B. EMIR-Ré&pag),
- Anbindung an zentrale Gegenparteien (z.B. CCP-Qiggaund
- Sicherheiten-Management durch Collateral-Manager

bb) der Bewertung von Vermdgensgegenstanden durch ektemen Bewerter
bzw. Unterstitzungsleistungen im Zusammenhang reit Bewertung
einzelner Vermdgensgegenstande (z.B. Kursvalidgehel ABS-Papieren,
Validierung des Bewertungsmodells)

eine jahrliche \ergutung von insgesamt bis zu OP@zent des monatlichen
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdgens #e @rienstleister zahlen oder fur
die Deckung ihrer hiermit verbundenen Kosten veesn

Diese Vergitung wird nicht durch die Verwaltunggigung gem. Ziffer 1.a) abgedeckt
d) Beschrankung der Gebihren:

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermageh den vorstehenden Ziffern
la) und 1c) als Vergutung entnommen wird, kannesagt bis zu 2,40 Prozent des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdogens, derdan taglichen Werten des
OGAW-Sondervermdgens der aktuellen Abrechnungsgerorechnet wird, betragen.
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2.

Die tagliche Vergutung fur die Verwahrstelle betr&{65 von bis zu 0,04 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens des vorangegandgbesentags, mindestens
jedoch Euro 16.000,00 pro Geschaftsjahr.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die fdégeAufwendungen zulasten des
OGAW-Sondervermdgens:

a.

bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. eine@ich der banktblichen
Kosten fur die Verwahrung ausléndischer Vermogegsgeéinde im Ausland;

Kosten fur den Druck und Versand der fir die Antelgestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- undbjdteaesberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Hallgbérnehte, der Ausgabe-
und Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungenuesaurierungen und
des Auflosungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dautnhddatentragers, auler
im Fall der Informationen Uber Fondsverschmelzungea der Informationen
Uber Mallnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzzerigen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

Kosten fur die Prifung des OGAW-Sondervermdgens chldurden
Abschlusspriifer des OGABbndervermogens;

Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungstgged und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nactReégeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fur die Geltendmachung und DurchsetzungRexhtsansprichen durch
die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sonderveem&gowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Swadatgens erhobenen
Anspriichen;

Gebuhren und Kosten, die von staatlichen StelleBanug auf das OGAW-
Sondervermogen erhoben werden,;

Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinbliockf alas OGAW-
Sondervermogen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erweni/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen konnen;

Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevidimgten;

Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des OGRaMdervermdgens durch
Dritte;

. im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, diedlarstelle und Dritte zu

zahlenden Vergitungen sowie den vorstehend gemanAtéwendungen
anfallende Steuern einschliel3lich der im Zusammeghait der Verwaltung
und Verwahrung entstehenden Steuern.
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4.  Transaktionskosten: Neben den vorgenannten Vergétunnd Aufwendungen werden
dem OGAW-Sondervermégen die in Zusammenhang mit damverb und der
VeraufRerung von \VermoOgensgegenstanden entsteherdesien belastet. Die
Gesellschaft ist berechtigt, im Zusammenhang neseh Handelsgeschaften fur das
OGAW-Sondervermégen im Einklang mit 8 2 KAVerOV angmmene geldwerte
Vorteile von Brokern und Handlern zu behalten,sigeim Interesse der Anteilinhaber bei
den Anlageentscheidungen nutzt. Diese Leistungeiass®an zum Beispiel kostenfreie
Leistungen wie Research, Finanzanalysen und Markt-Kursinformationssysteme und
kénnen von den Brokern und Handlern selbst oderDsaiten erstellt worden sein.

5. Eine gesonderte Performance-Fee fallt nicht an.

6. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Haitgsbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offenegan,| die dem OGAW-
Sondervermégen im Berichtszeitraum fir den Erwenrth die Riicknahme von Anteilen
an Investmentvermdgen im Sinne des 8§ 196 KAGB Iheretcworden sind.

7. Beim Erwerb von anderen Investmentanteilen, dieskdliroder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellsclaftaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbaes adttelbare Beteiligung verbunden
ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gegwlls€iir den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlagehbere

8. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Hallgsbericht die Vergitung offen zu
legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesalfsselbst, von einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investmerngakfesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eiasemtliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischivestment-Gesellschatft,
einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft alsdgdtungsvergutung fir die im OGAW-
Sondervermégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 32 Ausschittung

1. Furdie ausschittenden Anteilklassen schuttet dee(Bchaft grundséatzlich die wahrend
des Geschéftsjahres fir Rechnung des OGAW-Sonaedgems angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten anteiligen ZinsemidBnden und sonstige Ertrage —
unter Berucksichtigung des zugehérigen Ertragsaidyl — aus. Realisierte
Veraullerungsgewinne — unter Berlcksichtigung deglgirigen Ertragsausgleichs —
kénnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogenenerd

2. Ausschittbare anteilige Ertrage gemaR Absatz 1 é@rmaur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, alSdmme der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sonderygens zum Ende des
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Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Ryesphaftsjahren kénnen vollstandig
vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen Ertratdwetse, in Sonderféllen auch
vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermolgestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von rvidonaten nach Schluss des
Geschaéftsjahres.

5. Zwischenausschittungen sind jederzeit zuldssig. r Ubbereits geplante
Zwischenausschuttungen wird im Halbjahres- odere¥ericht informiert.

§ 33 Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die (Besmft die wahrend des Geschaftsjahres fur
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen niobdt zur Kostendeckung
verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sgastErtrage — unter Berlcksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die redksie¥eraulerungsgewinne im OGAW-
Sondervermdégen wieder an.

§ 34 Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens begmn®1.09. eines jeden Jahres und
endet am 31.08. des jeweils folgenden Jahres.
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Die Anderungen treten am 01.01.2018 in Kraft.

Die jeweils gilltigen Anlagebedingungen, der Verkaufsprospekt sowie die wesentlichen
Anlegerinformationen finden Sie auf www.monega.de. Zudem kénnen die Publikationen bei der
Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Stolkgasse 25-45, 50667 K&ln, kostenfrei bezogen werden.

K6In, im September 2017

Die Geschaftsfiihrung
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