Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH

Koln

Wichtige Mitteilung an die Anteilinhaber des Sondervermogens

IV Mikrofinanzfonds

IV Mikrofinanzfonds (Al): DEOOOA1143R8 / A1143R
IV Mikrofinanzfonds (1): DEOOOA1H44S3 / A1H44S
IV Mikrofinanzfonds (R): DEOOOA1H44T1 / A1H44T

Mit Genehmigung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom 11.08.2017 werden
die Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen des o.g. Sondervermégens aufgrund der
Anpassung an die Neuregelungen des Investmentsteuergesetzes 2018 zum 01.01.2018 gedndert.

Im Bereich der Investmentfonds wird durch das Investmentsteuergesetzes 2018 das bisherige
sogenannte ,transparente” Besteuerungssystem durch ein sogenanntes intransparentes”
Besteuerungssystem abgelOst. Dies bedeutet, dass deutsche Investmentfonds dann auf bestimmte
inlandische Ertrage Steuern zahlen missen. Um eine Doppelbesteuerung zu vermeiden, fuhrt das
Investmentsteuergesetz das Instrument der sogenannten ,Teilfreistellung steuerpflichtiger Ertrage”
auf Ebene des Anlegers ein. Vor diesem Hintergrund sind auch Anpassungen in den
Anlagebedingungen des Sondervermdgens erforderlich.

Dartiber hinaus sind weitere Anderungen aufgrund der Anpassungen der Mustervertrige der Branche
erforderlich sowie Anpassungen zur Umsetzung der Regelungen im Derivatebereich (EMIR-
Verordnung) und zur Umsetzung der Markets in Financial Instrument Directive (MiFID ).

In den Allgemeinen Anlagebedingungen werden insbesondere folgende Punkte gedndert:

- In §§ 8,9 und 11 der Allgemeinen Anlagebedingungen fallen die auf § 1 Absatz 1b Nr. 1 bis 8
Investmentsteuergesetz in der bis zum 31. Dezember 2017 geltenden Fassung basierenden
Anlagegrenzen weg. Diese sind aufgrund der gesetzlichen Neuregelungen nicht mehr
erforderlich.

- In Abweichung zu den bisherigen Regelungen diirfen gemall § 17 Absatz 2 der Allgemeinen
Anlagebedingungen nunmehr einzelne Fonds oder Anteilklassen auf einen bestimmten
Anlegerkreis beschrankt werden.

Die weiteren Anderungen in den Allgemeinen Anlagebedingungen sind vornehmlich redaktioneller
oder klarstellender Natur.

In den Besonderen Anlagebedingungen werden insbesondere folgende Punkte gedndert:
- Die besonderen investmentsteuerlichen Beschrankungen wurden in § 27 eingefiigt.

- Wertpapierdarlehens- und Wertpapierpensionsgeschafte werden als Investitionsmoglichkeit
ausgeschlossen (§ 26).
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- Die auf  Wertpapierdarlehens- und Wertpapierpensionsgeschafte bezogenen
Verglitungskomponenten (§ 33 b) werden ersatzlos gestrichen.

Die weiteren Anderungen in den Besonderen Anlagebedingungen sind vornehmlich redaktioneller
oder klarstellender Natur.

Die Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen des Sondervermégens lauten ab dem
01.01.2018 wie folgt:

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen dategé&n und der Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Koln, (nhachstehe@dsgllschaft* genannt) fur die von der
Gesellschaft verwalteten Sonstigen Sondervermédjenur in Verbindung mit den fur das
jeweilige Sonstige Sonderverméogen aufgestellterspBderen Anlagebedingungen® gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine AlF-Kapitalverwaltungsgleschaft und unterliegt den
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (,KAGB").

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Gelgigenen Namen fur gemeinschatftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risgabing in den nach dem KAGB
zugelassenen Vermogensgegenstanden gesondert geneeiVermogen eines sonstigen
Sondervermdgens an. Uber die sich hieraus ergebeReéehte der Anleger werden
Sammelurkunden ausgestellt.

3. Der Geschaftszweck des Sonstigen Sondervermégensd gie Kapitalanlage gemalf einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kiollek Vermoégensverwaltung mittels
der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; einerafpee Tatigkeit und eine aktive
unternehmerische  Bewirtschaftung der gehaltenen mégensgegenstande st
ausgeschlossen.

4. Das Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschaftdemd Anleger richtet sich nach den
Allgemeinen Anlagebedingungen (,AABen“) und den &aderen Anlagebedingungen
(,BABen®) des Sonstigen Sondervermégens und dem BRAG

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das Sonstige Sondsréigen eine Einrichtung i.S.d.
8 80 Absatz 2 KAGB als Verwahrstelle; die Verwadlist handelt unabhéngig von der
Gesellschaft und ausschlief3lich im Interesse déegfan.
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2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richtgch nach dem mit der Gesellschaft
geschlossenen Verwahrstellenvertrag, dem KAGB wmdAhlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaRgd#dse § 82 KAGB und unter
Beachtung des § 36 Absatz 3 Nr. 1 KAGB auf ein eegle)nternehmen (Unterverwahrer)
auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufspkbsp

4. Die Verwahrstelle haftet gegentber dem Sonstigard&wermogen oder gegeniber den
Anlegern fur das Abhandenkommen eines verwahrter@nginstrumentes im Sinne des 8
81 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle odarch einen Unterverwahrer, dem
die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 82afdh% KAGB ubertragen wurde. Die
Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisennkatass das Abhandenkommen auf
aulRere Ereignisse zurtickzufuhren ist, deren Komsemun trotz aller angemessenen
Gegenmalinahmen unabwendbar waren. Weitergehenderildhe, die sich aus den
Vorschriften des burgerlichen Rechts auf Grund Wertrdgen oder unerlaubten
Handlungen ergeben, bleiben unberihrt. Die Verwaleshaftet auch gegeniber dem
Sonstigen Sondervermégen oder den Anlegern furlisimtsonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlasdey vorsatzlich ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB nicht erfillt. Diafting der Verwahrstelle bleibt von
einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben Alsatz 3 Satz 1 unberihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermd&ggegenstande im eigenen Namen fiur
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der tgien Sachkenntnis, Redlichkeit,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei Wéahrnehmung ihrer Aufgaben
unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlie®ircinteresse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von denlefern eingelegten Geld die
Vermoégensgegenstande zu erwerben, diese wiedarduf3ern und den Erlés anderweitig
anzulegen. Sie ist ferner ermé&chtigt, alle sich adesr Verwaltung der
Vermoégensgegenstande ergebenden sonstigen Redhtsigen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Reclyjnder Anleger weder Gelddarlehen
gewéahren noch Verpflichtungen aus einem Birgschaftier einem Garantievertrag
eingehen; sie darf keine Vermdgensgegenstande MaBlgabe der 88 193, 194 und 196
KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéftsahsdes nicht zum Sonstigen
Sondervermégen gehdren. 8 197 KAGB bleibt unberihrt

8§ 4 Anlagegrundsatze

Das Sonstige Sondervermégen wird unmittelbar odgtellvar nach dem Grundsatz der

Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft solldés Sonstige Sondervermdgen nur solche
Vermogensgegenstande erwerben, die Ertrag und/@dechstum erwarten lassen. Sie

bestimmt in den BABen, welche Vermdgensgegenstdinddas Sonstige Sondervermdgen

erworben werden durfen.
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8§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungensefoen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des § 198 KAGB fur Rechnung des Soretendgens Wertpapiere nur erwerben,
wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der E&ésghen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Escbpa Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staateinem @nderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlie3lich an einer Borse aulRerhalb deglibtiistaaten der Europaischen
Union oder aul3erhalb der anderen Vertragsstaaten Addkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelagdenin einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zugelassenindgiesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses orgatesidarktes von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (,Bundesanstaltiyyelassen ikt

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedsti@a Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber @&emopaischen
Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassungiraene organisierten Markt oder
ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgieght der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommdémes den Europaischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zutriagam ist, sofern die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapierertiaite eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel odedbi@ssung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt aufderlteer Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder aul3erhalb der anderen agsdtaaten des Abkommens
Uber den Européaischen Wirtschaftsraum nach den ahetgedingungen zu
beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse osed organisierten Marktes von
der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassa®y Einbeziehung dieser
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Agsggolgt,

e) es Aktien sind, die dem Sonstigen Sondervermégeriber Kapitalerhhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Austibung von Bezugsrechten, die zum Sonst®ndervermoégen gehdren,
erworben wurden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die @&elBB Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB
genannten Kriterien erfiillen,

! Die Bérsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verdffentlicht (http:/www.bafin.de).
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h) es Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Ab&a®atz 1 Nr. 8 KAGB genannten
Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaebis d) darf nur erfolgen, wenn
zusatzlich die Voraussetzungen des 8 193 AbsatiZl ZS4AGB erfillt sind. Erwerbbar sind

auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herrihveiche ihrerseits nach diesem 8§ 5
erwerbbar sind.

8§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungensetoen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des § 198 KAGB fur Rechnung des SgastSondervermégens Instrumente,
die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werdewie verzinsliche Wertpapiere,
die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das Sonstiged8osermogen eine restliche Laufzeit
von hoéchstens 397 Tagen haben, deren VerzinsuhgieacAusgabebedingungen wahrend
ihrer gesamten Laufzeit regelmaf3ig, mindestens aipenal in 397 Tagen, marktgerecht
angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikéipsolcher Wertpapiere entspricht
(,Geldmarktinstrumente*), erwerben.

Geldmarktinstrumente durfen fir das Sonstige Saaierdogen nur erworben werden,
wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Eurog@adJnion oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischeactaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisiddekt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) ausschliellich an einer Borse aul3erhalb der Mdsgtaaten der Europaischen Union
oder aulRerhalb der anderen Vertragsstaaten desvAb&ns Uber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dogim@m anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sitfieirsdie Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesarzstgélassen i&t

c) von der Européischen Union, dem Bund, einem Soederdgen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer amdeeatralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentrklba@ines Mitgliedstaates der
Europaischen Union, der Europaischen Zentralbanler oder Européaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofernseieein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einenatitenalen offentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat dewdpaischen Union angehdrt,
begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen \ferpauf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten gehandetlten,

2 Siehe FuRnote 1
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e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Rechtileopaischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder eme Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Baadstalt denjenigen des
Rechts der Europaischen Union gleichwertig sindeniegt und diese einhélt,
begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diesédafemderungen des § 194
Absatz1l Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dimererworben werden, wenn sie die
jeweiligen Voraussetzungen des 8§ 194 Absatz 2 uRd@GB erfillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonstigend&wermégens Bankguthaben halten, die
eine Laufzeit von hdchstens zwolf Monaten habes.ddif Sperrkonten zu fiihrenden Guthaben
kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einemt@liedstaat der Europaischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber Edeapéaischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden; die Guthaben koénnen auch beinreiKreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Asffag der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Europaischen Union gleichwertig sindhaien werden. Sofern in den BABen
nichts anderes bestimmt ist, kbnnen die Bankgutinabeh auf Fremdwahrung lauten.

8 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimistt kann die Gesellschaft fur
Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens Anteilenastmentvermdgen gemaf der
Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-Richtlinie) erwerben.ntile an anderen inlandischen
Sondervermégen und Investmentaktiengesellschafiérvaranderlichem Kapital sowie
Anteile an offenen EU-AIF und auslandischen offeddR, konnen erworben werden,
sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz 2 S&AGB erfillen.

2. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimstf kann die Gesellschaft dartber
hinaus Anteile an Publikums-Sondervermégen nachgdla® der 88§ 218 und 219 KAGB
(Gemischte Sondervermogen), Aktien von Investméigiagesellschaften mit
veranderlichem Kapital, deren Satzung eine einenmi&dten Sondervermdgen
vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie Anteileepd\ktien an entsprechenden EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen AIF erwerben.

3. Anteile an Investmentvermégen gemal3 Absatz 1 whai2die Gesellschaft nur erwerben,
wenn diese nach den Anlagebedingungen oder der urgptz der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentakfesellschaft mit veranderlichem
Kapital, des EU-Investmentvermégens, der EU-Vemvajsgesellschaft, des
auslandischen AIF oder der auslandischen AlF-Vdomgksgesellschaft insgesamt
hdchstens 10 Prozent des Wertes ihres VermdgeAstgilen an anderen inlandischen
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Sondervermégen, Investmentaktiengesellschaftemaréinderlichem Kapital, offenen EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen offenen Aliégan.

. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimstt kann die Gesellschaft zusatzlich
Anteile an Publikums-Sondervermégen nach Mal3gab881220 bis 224 KAGB (Sonstige
Sondervermégen), Aktien von Investmentaktiengesaiien mit veranderlichem Kapital,
deren Satzung eine einem Sonstigen Sonderverm@yglexchbare Anlageform vorsieht,
sowie Anteile oder Aktien an vergleichbaren EU-roglgslandischen AIF erwerben.

. Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen gemalafdd durfen nur erworben werden,
wenn deren Vermodgensgegenstande von einer Venegdarserwahrt werden oder die
Funktionen der Verwahrstelle von einer anderen leaigbaren Einrichtung
wahrgenommen werden und soweit diese Investmentgamihre Mittel nicht ihrerseits
in Anteile oder Aktien an anderen Sonstigen Sorgtemdgen sowie an entsprechenden
EU-AIF oder auslandischen AIF investieren. Die {ssbkaft darf nicht in Anteile an
auslandischen offenen Investmentvermdgen aus 8taategen, die bei der Bekdmpfung
der Geldwasche nicht im Sinne internationaler \fdsaiungen kooperieren.

8§ 9 Derivate

. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimstitkann die Gesellschaft im Rahmen
der Verwaltung des Sonstigen Sondervermégens Derivad Finanzinstrumente mit

derivativer Komponente einsetzen. Sie darf - ddruld dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Kem@nte entsprechend - zur Ermittlung
der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festigésn Marktrisikogrenze fir den

Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten miiveéver Komponente entweder den
einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinee demal § 197 Absatz 3 KAGB

erlassenen ,Verordnung Uber Risikomanagement uskdtnessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgesaéftinvestmentvermégen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch® (,DerivateV*) nutzen; BtErungen dazu enthalt der
Verkaufsprospekt.

. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz ndézf,sie regelmafig nur Grundformen
von Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativemiponente oder Kombinationen aus
diesen Derivaten und Finanzinstrumenten mit dexigakKomponente sowie gemal § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten im &gers Sondervermdgen einsetzen.
Komplexe Derivate mit gemal3 8§ 197 Absatz 1 SatAGR zulassigen Basiswerten dirfen
nur zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetztien. Der nach Mal3gabe von 8§ 16
DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des ®mrs Sondervermdgens fir das
Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert desn§tigen Sondervermdgens
Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Ab$dAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB;
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b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswertl 8at97 Absatz 1 KAGB mit
der Ausnahme von Investmentanteilen nach 8 196 KAG®Bauf Terminkontrakte
nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigeftechaufweisen:

aa)eine Ausibung ist entweder wahrend der gesamtefzgéiaoder zum Ende der
Laufzeit mdglich und

bb)der Optionswert hangt zum Ausitbungszeitpunkt lirneer der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis und Masdifpdes Basiswerts ab und
wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichei

c) Zins-Swaps, Wahrungs-Swaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern seirdiBuchstabe b) unter
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen Eigensclafferisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps , die sich auf einen einzelBasiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansat#zty darf sie - vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems - in jeglicmanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren.

Hierbei darf der dem Sonstigen Sondervermégen zdmeode potenzielle Risikobetrag

fur das Marktrisiko (,Risikobetrag”) zu keinem Zaiinkt das Zweifache des potenziellen
Risikobetrags fiur das Marktrisiko des zugehérigargleichsvermégens gemald 8 9 der
DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risikbhg zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent

des Wertes des Sonstigen Sonderverméogens ubersteige

. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft besati Geschéaften von den in den

Anlagebedingungen oder von den im Verkaufsprosgekannten Anlagegrundsatzen und
-grenzen abweichen.

. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrureemiit derivativer Komponente zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfokosirung und der Erzielung von
Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sieimlidateresse der Anleger flr geboten
halt.

. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur den ng&atz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente diéfGesellschaft jederzeit gemal § 6
Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen undgleatfizierten Ansatz wechseln. Der
Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bsanstalt, die Gesellschaft hat den
Wechsel jedoch unverziglich der Bundesanstalt aigem und im nachstfolgenden
Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumentérderivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

8 10 Sonstige Anlageinstrumente

. Die Gesellschaft darf fir das Sonstige Sonderveemé@nlegen in
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a) Unternehmensbeteiligungen, soweit diese zulassigdem 22.07.2013 erworben
wurden und der Verkehrswert der Beteiligungen dattitverden kann, und

b) Sonstige Anlageinstrumente gemal § 198 KAGB.

2. Die Gesellschaft darf fir das Sonstige Sonderveemdgflelmetalle gemal § 221 Absatz 1
Nr. 3 KAGB sowie unverbriefte Darlehensforderungeman § 221 Absatz 1 Nr. 4 KAGB
erwerben.

8 11 Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB der DerivateV und in den
Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Bedalmgen zu beachten.

2. Die Gesellschaft darf in Anteile oder Aktien geng8 Absatz 4 nur bis zu 30 Prozent des
Wertes des Sonstigen Sondervermdgens anlegen. iasé dGrenze sind Anteile oder
Aktien, die das Sonstige Sondervermdgen gemal Bs&taA 6 b) halt, anzurechnen. Die
Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonstigen Swadabgens nicht in mehr als zwei
Investmentvermdgen gemal 8§ 8 Absatz 4 vom glei@raittenten oder Fondsmanager
investieren.

3. Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass der IAda fir Rechnung des Sonstigen
Sondervermdogens gehaltenen Edelmetalle, Derivate d ununverbrieften
Darlehensforderungen einschlief3lich solcher, diesahstige Anlageinstrumente im Sinne
des 8 198 KAGB erwerbbar sind, 30 Prozent des Welts Sonstigen Sondervermégens
nicht Gbersteigt. Derivate im Sinne des 8§ 197 Ab4akKAGB werden auf diese Grenze
nicht angerechnet.

4. Anlagen gemal3 8 10 Abs. 1 durfen 20 Prozent desed/des Sonstigen Sondervermdgens
nicht tibersteigen.

§ 12 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach Mal3gabe der 88 181 3isKAGB

a) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiteles Sonstigen
Sondervermdgens auf ein anderes bestehendes odeewss, dadurch gegriindetes
Sondervermdgen oder eine Investmentaktiengeseftstitaveranderlichem Kapital
Ubertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkegaes anderen offenen
Investmentvermdgens oder einer Investmentaktiefigelsaft mit veranderlichem
Kapital in das Sonstige Sondervermdgen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der Buard#alt. Die Einzelheiten des
Verfahrens ergeben sich aus den 88 182 bis 191 KAGB
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§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonstigam&wermogens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgeh kibertragung ausreichender
Sicherheiten gemal § 200 Absatz 2 KAGB ein Wergraparlehen auf unbestimmte oder
bestimmte Zeit gewahren. Der Kurswert der zu tiagenden Wertpapiere darf zusammen
mit dem Kurswert der fur Rechnung des Sonstigend&wmermdgens demselben
Wertpapier-Darlehensnehmer einschlie3lich konzeyeladriger Unternehmen im Sinne
des § 290 Handelsgesetzbuch bereits als WertpBpidehen Ubertragene Wertpapiere
10 Prozent des Wertes des Sonstigen Sondervermagdridibersteigen. Sofern fur die
Ruckerstattung des Wertpapierdarlehens eine Zstinbet ist, muss die Ruckerstattung
spatestens 30 Tage nach der Ubertragung der Waatedgllig sein. Der Kurswert der fir
eine bestimmte Zeit zu tbertragende Wertpapiefezdaammen mit dem Kurswert der fir
Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens bereit¥Vaitpapier-Darlehen fur eine
bestimmte Zeit Ubertragene Wertpapiere 15 Prozees d&Vertes des Sonstigen
Sondervermégens nicht Ubersteigen.

2. Werden die Sicherheiten fur die Ubertragenen Wpitpa vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, missen digaBen auf Sperrkonten gemal §
200 Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 KAGB unterhalten werddternativ darf die Gesellschaft
von der Méglichkeit Gebrauch machen, diese Guthabeer Wahrung des Guthabens in
folgende Vermdgensgegenstande anzulegen:

a) In Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitiit@isen und die vom Bund, einem
Land, der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat Buropaischen Union oder
seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vestia@a des Abkommens tber den
Européaischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaaggegeben worden sind,

b) In Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur emtsghend den von der
Bundesanstalt auf Grundlage des § 4 Absatz 2 KAGBs=nen Richtlinien, oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts metmeidreditinstitut, das die
jederzeitige Ruckforderung des aufgelaufenen Gahsigewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stdeenSondervermogen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einertpaprersammelbank oder von einem
anderen in den BABen genannten Unternehmen, ddds&rnehmensgegenstand die
Abwicklung von grenziberschreitenden Effektengeiehdflir andere ist, organisierten
Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertgagdarlehen bedienen, welches von
den Anforderungen der 88 200 und 201 KAGB abweialgnn durch die Bedingungen
dieses Systems die Wahrung der Interessen der énjggvahrleistet ist.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestinshtdarf die Gesellschaft Wertpapier-
Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumentelonestmentanteile gewahren sofern
diese Vermogensgegenstande fir das Sonstige Senchéryen erwerbbar sind. Die
Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierfir snvig.
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§ 14 Pensionsgeschafte

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonstigemd&wermogens Wertpapier-Pensi-
onsgeschafte im Sinne von § 340b Absatz 2 Handsd$gleuch gegen Entgelt mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinsétutauf der Grundlage standardisierter
Rahmenvertrage abschliel3en.

. Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum Gagdrsaben, die nach den AABen
und Anlagebedingungen fir das Sonstige Sondervegmégvorben werden durfen.

. Die Pensionsgeschéfte dirfen héchstens eine Lawiaeil2 Monaten haben.

. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmst, idarf die Gesellschaft
Pensionsgeschéafte auch in Bezug auf Geldmarktmsinte und Investmentanteile
abschlieBen, sofern diese Vermdgensgegenstandelaiiir Sonstige Sondervermégen
erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 geltgn hierflr sinngemali.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Reclgnder Anleger kurzfristige Kredite bis zur
Hohe von 20 Prozent des Wertes des Sonstigen Samdgigens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme markttblich sind diedverwahrstelle der Kreditaufnahme
zustimmt.

§ 16 Anteilscheine

. Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Antbi#sne lauten auf den Inhaber.

. Die Anteile kbnnen verschiedene Ausgestaltungsmal&ninsbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, desRimtleabschlages, der Wahrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsvergutung, der Mindetagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haligie. Einzelheiten sind in den BABen
festgelegt.

. Die Anteile sind uUbertragbar, soweit in den BABeéchts Abweichendes geregelt ist. Mit
der Ubertragung eines Anteils gehen die in ihm nefien Rechte tUber. Der Gesellschaft
gegenuber gilt in jedem Falle der Inhaber des As\&ds der Berechtigte.

. Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anlegeer Anteilklasse werden in einer
Sammelurkunde verbrieft. Sie tragt mindestens diedhlchriftlichen oder vervielfaltigten
Unterschriften der Gesellschaft und der VerwahistBler Anspruch auf Einzelverbriefung
ist ausgeschlossen.

§ 17 Ausgabe und Ricknahme von Anteilscheinen, Awgung der Riicknahme

. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsfitziicht beschrankt. Die Gesellschaft
behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibbegel oder vollstandig einzustellen.
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. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Vemstdlle oder durch Vermittlung Dritter
erworben werden. Die BABen kdnnen vorsehen, dassil&mur von bestimmten Anlegern
erworben und gehalten werden durfen.

. Die Anleger konnen von der Gesellschaft jederzeitRlicknahme der Anteile verlangen,
soweit die BABen keine abweichende Regelung vorsdbie Gesellschaft ist verpflichtet,
die Anteile zum jeweils geltenden Rucknahmepreis Rechnung des Sonstigen
Sondervermégens zurickzunehmen. Rucknahmestetieisterwahrstelle.

. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, diekR@bme der Anteile gemal3 § 98 Absatz
2 KAGB auszusetzen, wenn auf3ergewohnliche Umstéodiegen, die eine Aussetzung
unter Bertcksichtigung der Interessen der Anledgerderlich erscheinen lassen.

. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmaghm Bundesanzeiger und dartber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschadtder Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen amétionsmedien Uber die Aussetzung
geman Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Ricknabhmeterrichten. Die Anleger sind
Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der RickealenAnteile unverziglich nach
der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels enmserhaften Datentragers zu
unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Ricknahmepreise

. Zur Errechnung des Ausgabe- und Rucknahmepreises Adeeile werden die
Verkehrswerte der zu dem Sonstigen Sondervermégjeirgnden Vermdgensgegenstande
abzuglich der aufgenommenen Kredite und  sonstigenerbiwdlichkeiten
(Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahlr demlaufenden Anteile geteilt
(zAnteilwert*). Werden gemal § 16 Absatz 2 diesé&Bken unterschiedliche Anteilklassen
fur das Sonstige Sondervermégen eingefuhrt, istAaeilwert sowie der Ausgabe- und
Rucknahmepreis fur jede Anteilklasse gesondertrmitten.

Die Bewertung der Vermodgensgegenstande erfolgt Be8&168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungssreomg (,KARBV*).

. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am Sgest Sondervermdgen
gegebenenfalls zuztglich eines in den BABen festzenden Ausgabeaufschlags gemaf
§ 165 Absatz 2 Nr. 8 KAGB. Der Ricknahmepreis amtepdem Anteilwert am Sonstigen
Sondervermbégen gegebenenfalls abziglich eines in BABen festzusetzenden
Ricknahmeabschlags gemal’ § 165 Absatz 2 Nr. 8 KAGB.

. Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Rud¢knaauftréage ist spatestens der auf
den Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Ricknahmeasdtfalgende Wertermittlungstag,
soweit in den BABen nichts anderes bestimmt ist.

. Die Ausgabe und Rlcknahme der Anteile erfolgen zuwméchsten Ausgabe-/
Rucknahmepreis, wenn die Order vor dem von der IGekaft im Verkaufsprospekt
festgesetzten Orderannahmeschluss bei der Vengll@rsingegangen ist. Geht die Order
nach dem von der Gesellschaft im Verkaufsprospedtigeésetzten Orderannahmeschluss
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ein, erfolgen die Ausgabe und Riucknahme zu dem nébbsten Ausgabe-/
Rucknahmepreis.

5. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bei jedeg@be und Ricknahme von
Anteilen ermittelt. Soweit in den BABen nichts vez#s bestimmt ist, kdnnen die
Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlidfaartagen, die Borsentage sind, sowie
am 24. und 31. Dezember jeden Jahres von einerttienngi des Wertes absehen; das
Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die desdBschaft, der Verwahrstelle und
Dritten zustehenden Vergitungen, die dem Sonsti§endervermdégen belastet werden
kénnen, genannt. Fir Vergutungen im Sinne von Yatt in den BABen dariber hinaus
anzugeben, nach welcher Methode, in welcher Holdeaufgrund welcher Berechnung sie zu
leisten sind.

§ 20 Besondere Informationspflichten gegeniiber defsnlegern

Die Gesellschaft wird den Anleger gemald den 88 308,Absatz 4 KAGB informieren. Die
Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

§ 21 Rechnungslegung

1. Spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschédts@des Sonstigen Sondervermégens
macht die Gesellschaft einen Jahresbericht eirefdlidh Ertrags- und Aufwandsrechnung
gemal § 101 Absatz 1 bis 3 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Gesgtiitlts macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemaf § 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des Sonstigen Somderdgens wahrend des
Geschéftsjahres auf eine andere Kapitalverwaltwesgligchaft Ubertragen oder das
Sonstige  Sondervermogen wahrend des Geschaftsjalmaé ein  anderes
Investmentvermdgen verschmolzen, so hat die Gekafisauf den Ubertragungsstichtag
einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anfandgen an einen Jahresbericht gemaf
Absatz 1 entspricht.

4. Wird das Sonstige Sondervermdgen abgewickelt, iea¥/drwahrstelle jahrlich sowie auf
den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einbwiklungsbericht zu erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht gemalyAbstspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der \&mstelle und weiteren Stellen, die im
Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegermftionen anzugeben sind,
erhaltlich; sie werden ferner im Bundesanzeigerahak gemacht.
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§ 22 Kundigung und Abwicklung des Sondervermdégens

. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sonstig@mdervermdgens mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung mdé3anzeiger und dariber hinaus
im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigea.Ahleger sind Uber eine nach Satz 1
bekannt gemachte Kindigung mittels eines dauemditatentrdgers unverziglich zu

unterrichten.

. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt dastiReer Gesellschaft, das Sonstige
Sondervermégen zu verwalten. In diesem Falle gabtSbnstige Sondervermégen bzw.
das Verfligungsrecht tiber das Sonstige Sondervemaigalie Verwahrstelle Uber, die es
abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. &ié Zeit der Abwicklung hat die
Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergutung ihrem#dklungstatigkeit, sowie auf Ersatz
ihrer Aufwendungen, die fur die Abwicklung erfortieln sind. Mit Genehmigung der
Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Ablitl und Verteilung absehen und
einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die rmd#tung des Sonstigen
Sondervermégens nach Mal3gabe der bisherigen Amdgejungen Gbertragen.

. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Vdomalsrecht nach MalRgabe des § 99
KAGB erlischt, einen Aufldsungsbericht zu erstelleler den Anforderungen an einen
Jahresbericht nach 8§ 21 Absatz 1 entspricht.

8 23 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft under Verwahrstelle

. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiggoecht Uber das Sonstige
Sondervermbégen auf eine andere Kapitalverwaltursgdigehaft Gbertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung ddieBundesanstalt.

. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeigerdariiber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleged Uber eine nach Satz 1 bekannt
gemachte Ubertragung unverziiglich mittels einesdeaiten Datentragers zu unterrichten.
Die Ubertragung wird frilhestens drei Monate nacherihBekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fur dassiige Sondervermégen wechseln. Der
Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 24 Anderungen der Anlagebedingungen
. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

. Anderungen der Anlagebedingungen bedirfen der viggre Genehmigung durch die
Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz lhg&grundsatze des Sonstigen
Sondervermégens betreffen, bedirfen sie der vaygierZustimmung des Aufsichtsrates
der Gesellschaft.
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3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundeigger und dariiber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oderge&zeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Indtionsmedien bekannt gemacht. In
einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die wsghenen Anderungen und ihr
Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostenaodeen im Sinne des § 162 Absatz 2
Nr. 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsatze dessfgen Sondervermogens im
Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB oder Anderungen ruBeauf wesentliche Anlegerrechte
sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachueaxgh Satz 1 die wesentlichen Inhalte
der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingunggihve Hintergriinde sowie eine
Information Uber ihre Rechte nach § 163 Absatz 33RAIn einer verstandlichen Art und
Weise mittels eines dauerhaften Datentragers g@1i&B Absatz 4 KAGB zu Ubermitteln.

4. Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach Bekanntmachung im Bundesanzeiger
in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und Aalagegrundséatze jedoch nicht vor
Ablauf von 3 Monaten nach der entsprechenden Beksauhung.

§ 25 Erfullungsort

Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschatft.

ok K oK ok ok 3k o ok K ok ok ok 3 o ok ok ok ok 3k ok ok oK ok ok ok ok ok K ok ok ok ok o o ok ok ok ok kK K Kk

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen dategé&n und der Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Kdln, (nachstehe@dsellschaft” genannt) fur das von der
Gesellschaft verwaltete Sonstige Sondervermégen

1V Mikrofinanzfonds |,

die nur in Verbindung mit den von der Gesellschaftifgestellten Allgemeinen
Anlagebedingungen fur Sonstige Sondervermégen (,&&Bgelten.
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ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

8 26 Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das Sonstige Sonderveamdglgende Vermogensgegenstande in-
und auslandischer Emittenten erwerben:

1. Wertpapiere gemal’ 8 5 der AABen,

Geldmarktinstrumente gemalfd 8 6 der AABen,

Bankguthaben gemanR § 7 der AABen,

Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen gemaigréAABen,
Derivate gemalf § 9 der AABen,

sonstige Anlageinstrumente gemalf3 8 10 der AABen.

N o o kWD

unverbriefte Darlehensforderungen, wobei abweichemd 8§ 10 Absatz 2 der
AABen auch unverbriefte Darlehensforderungen vokrdinanz-Instituten oder
gegen Mikrofinanz-Institute gemaR § 222 Absatz 1GBAerworben werden
kbnnen.

Wertpapier-Darlehens- oder Pensionsgeschafte gee@$8 13 und 14 der AABen werden
nicht abgeschlossen.

§ 27 Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen
1. Anlagegrundsatze / Anlageschwerpunkt

Die Gesellschaft muss insgesamt mindestens 51 rodes Wertes des Sonstigen
Sondervermégens in unverbriefte Darlehensfordemingen Mikrofinanz-Instituten oder
gegen Mikrofinanz-Institute anlegen. Bis zu insgeis85 Prozent des Wertes des Sonstigen
Sondervermégens durfen in unverbriefte Darlehedsfoingen von regulierten Mikrofinanz-
Instituten oder gegen regulierte Mikrofinanz-Indi angelegt werden. Regulierte
Mikrofinanz-Institute sind Unternehmen,

a) die als Kredit- oder Finanzinstitut von der in imr&itzstaat fir die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten zustéandigen Behodrde zugelassed und nach international
anerkannten Grundsétzen beaufsichtigt werden,

b) deren Haupttatigkeit die Vergabe von GelddarlelreKlain- und Kleinstunternehmer
fur deren unternehmerische Zwecke darstellt und

c) bei denen 60 Prozent der Darlehensvergaben an eimeginen Darlehensnehmer den
Betrag von insgesamt 10.000,00 Euro nicht Gibergehre

Die Gesellschaft darf auch bis zu insgesamt 75 dPtozles Wertes des Sonstigen
Sondervermégens in unverbriefte Darlehensfordemingen unregulierten Mikrofinanz-

Instituten oder gegen unregulierte Mikrofinanz-itugé anlegen, deren Geschaftstatigkeit die
vorstehend unter b) und c) genannten Kriterienlerfiid die seit mindestens drei Jahren neben
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der allgemeinen fachlichen Eignung Uber ein ausezides Erfahrungswissen fiir die Tatigkeit
im Mikrofinanzsektor verfiigen, ein nachhaltiges Gegtsmodell vorweisen kénnen und deren
ordnungsgemale Geschéaftsorganisation sowie desgkoRianagement von einem im Staat
des Mikrofinanz-Instituts niedergelassenen Wirtfisipalifer geprift sowie von der
Gesellschaft regelméaRig kontrolliert werden.

Vermdgensgegenstande desselben Mikrofinanz-Irstitut oder unverbriefte

Darlehensforderungen gegen dasselbe Mikrofinan#dbhsitrfen jedoch nur in Héhe von
insgesamt bis zu 10 Prozent und Vermdgensgegemst@mdmehreren Mikrofinanz-Instituten
oder unverbriefte Darlehensforderungen gegen mehhMikrofinanz-Institute desselben
Landes insgesamt nur in Ho6he von bis zu 15 Prozisd Wertes des Sonstigen
Sondervermégens erworben werden.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sonstigend&wermdgens auch bis zu 15 Prozent des
Wertes des Sonstigen Sondervermégens in Wertpaategen, die von regulierten
Mikrofinanz-Instituten im vorstehenden Sinne begebeverden, ohne dass die
Erwerbsbeschréankungen nach § 193 Absatz 1 Satz2 id 4 KAGB gelten.

2. Wertpapiere

Die Gesellschaft darfir bis zu 49 Prozent des Wertes des Sonstigen édegiindgens
Wertpapiere nach Mal3gabe des 8 5 der AABen erwerben

3. Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir bis zu 49 Prozent dest®¥¢edes Sonstigen Sondervermégens
Geldmarktinstrumente nach Mal3gabe des § 6 der AAB&arben.

4. Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur bis zu 49 Prozent dest¥¥edes Sonstigen Sondervermdgens
Bankguthaben nach Maf3gabe des 8§ 7 der AABen halten.

5. Ausstellergrenze bei Kapitalgesellschaften
Das Sonstige Sondervermoégen beteiligt sich wedenitteglbar noch mittelbar Uber eine
Personengesellschaft zu 10 % oder mehr am Kajitet Eapitalgesellschaft. Dies gilt nicht

fur Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstdndieatirzeugung erneuerbarer Energien
nach 8§ 5 Nr. 14 des Erneuerbare-Energien-Gesetziehtpt ist.

6. Investmentanteile

Die Gesellschaft darf fur insgesamt bis zu 10 Rrbzdes Wertes des Sonstigen
Sondervermégens alle Arten von InvestmentanteilshrMallgabe des 8 8 der AABen und
folgenden Regelungen anlegen:

a) Investmentrechtliche Beschréankungen

Seite 17 von 26



Sofern innerhalb dieser Grenze Anteile oder AkidenSonstige Sondervermdgen bzw. an
entsprechenden EU-AIF oder auslandischen AlF ergrovierden, richtet sich der Erwerb nach
nachfolgenden Grundséatzen:

i. Bei der Auswahl richtet sich die Gesellschaft nadteren
Anlagebestimmungen und/oder deren aktuellen Halbgah bzw.
Jahresberichten. Es kann in Anteilen an allen Arteon
Investmentvermdgen investiert werden, eine gesomdgeographische,
thematische oder strategische Ausrichtung ist rédiatrderlich

ii. Anteile an Investmentvermdgen durfen nur erworbenden, sofern deren
Anlagebedingungen bzw. deren Satzungen vorsehas, sla selbst ihre
Mittel nicht in wiederum andere Investmentvermogesestieren durfen.

iii. Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Inwesttvermdégen vom
gleichen Emittenten oder Fondsmanager anlegen.

iv. In den erwerbbaren Investmentvermégen durfen fimegeschaftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite nur his B6he von 20 Prozent
des Wertes dieses Investmentvermdgens aufgenomrmsketeny wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind whds in den
Anlagebedingungen dieses Investmentvermégens \alrgasst.

v. Eine Mindestliquiditat in Form von Bankguthaben |deearktinstrumenten
oder anderen liquiden Mitteln muss in erwerbbamrestmentvermdgen
nicht vorgesehen sein.

vi. Der Einsatz von Derivaten in erwerbbaren Investremdgen kann
unbeschrankt erfolgen.

vii. Erwerbbare Investmentvermogen durfen keine Vermgégegenstande
verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschtuseeht zum
Investmentvermdgen gehoéren (Leerverkaufsverbot).

b) Investmentsteuerliche Beschrdnkungen

Vorbehaltlich der vorstehend in Ziffer 6. a) gen@minvestmentrechtlichen Anlagegrenzen
darf das Sonstige Sondervermdgen nur in Anteile Akigen an anderen Investmentvermdgen
anlegen, wenn das andere Investmentvermdgen darilémaus folgende
investmentsteuerlichen Anlagegrenzen beachtet:

1) Es halt keine Unternehmensbeteiligungen in FormRersonengesellschaften.

2) Es investiert hochstens 20 Prozent seines WertesBéteiligungen an
Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel anrefigse zugelassen noch in
einem anderen organisierten Markt zugelassen lsindrhalb dieser Grenze durfen
auch Unternehmensbeteiligungen in Form von Pergmsatischaften gehalten
werden, die vor dem 28. November 2013 erworben amurd
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3) Es beteiligt sich weder unmittelbar noch mitteltber eine Personengesellschaft
zu 10 % oder mehr am Kapital einer KapitalgesedfichDies gilt nicht fir
Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstand euErdeugung erneuerbarer
Energien nach 8 5 Nr. 14 des Erneuerbare-Energeseies gerichtet ist.

4) Es legt nicht in Anteile an Hedgefonds an.

7. Mindestliquiditat
Eine Mindestliquiditat gemall 8 224 Abs. 2 Nr. 3 KBGn Form von Bankguthaben,
Geldmarktinstrumenten oder anderen liquiden Mittsimicht vorgesehen.

8. Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente

Die Gesellschaft darf fir das Sonstige Sonderveamdgerivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente nach MalRgabe des 8§ 9 derekA&werben, die zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerungroder Erzielung von Zusatzertragen (d.h.
auch zu Investitionszwecken) im Rahmen der Anlagtsjie eingesetzt werden kénnen.

9. Sonstige Anlageinstrumente
Die Gesellschaft darf fur bis zu 10 Prozent dest¥gaates Sonstigen Sondervermégens sonstige
Anlageinstrumente nach MalRgabe des § 10 der AAR&arh

10. Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf abweichend von 8§ 15 der AABangemeinschatftliche Rechnung der
Anleger kurzfristige Kredite nur bis zur Héhe vah Rrozent des Sonstigen Sondervermdgens
aufnehmen.

§ 28 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der @ias Sonstige Sondervermégen
anzuschaffenden oder zu verdufBernden Vermodgensiégda des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§ 29 Anteilklassen

1. Fur das Sonstige Sondervermdgen kénnen AnteilklasseSinne von 8 16 Absatz 2 der
AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der tr&gsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertesckiiel3lich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungswangiitder Mindestanlagesumme
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oder einer Kombination dieser Merkmale unterschei@&e Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gededift.

2. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschédtesschlief3lich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fur NfEgsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung diegeilidasse (Referenzwahrung) darf
die Gesellschaft auch unabhangig von 8§ 9 der AABervate im Sinne des § 197 Absatz
1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem gieketzen, Anteilwertverluste
durch Wechselkursverluste von nicht auf die Refargihrung der Anteilklasse lautenden
Vermobgensgegenstanden des Sonstigen Sonderverniigeasneiden.

3. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesonderrechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschittungenschliel3lich der aus dem Vermdgen
ggf. abzufihrenden Steuern), die Verwaltungsvergjitund die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf einenbagt Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlief3lich Ertragsausgleich, ausschlieRlicsalidnteilklasse zugeordnet werden.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im &adprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die diateflklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale  (Ertragsverwendung, Ausgdbgdag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergutung, Mindestanlagesie oder Kombination dieser
Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahresd Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben.

ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNA HME VON
ANTEILEN UND KOSTEN

§ 30 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegendn des Sonstigen Sondervermdgens
in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Brwglen beteiligt. Die Anteile sind in
Globalurkunden verbrieft.

§ 31 Anteilwertermittlung, Ausgabe- und Riucknahmepeis

1. Der Anteilwert einer jeden Anteilklasse wird abwegad von § 18 Absatz 4 der AABen an
jedem letzten Bankarbeitstag eines Monats erm(ifig&wertungstag").

2. Der Ausgabe- und Rucknahmepreis einer jeden Ardstle wird an jedem Bewertungstag
bekanntgegeben.

3. Der Ausgabeaufschlag betragt — unabhangig vonlggtehenden Anteilklassen — bis zu
3,00 Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gebelfs frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Beregheines Ausgabeaufschlages
abzusehen.
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. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

8 32 Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt ausschlie3lich aig in § 31 Absatz 1 genannten
Bewertungstage (,Ausgabetag“), und zwar zu dem dmrf jeweiligen Bewertungstag
ermittelten Ausgabepreis.

. Auftrage zum Kauf von Anteilen einer Anteilklassedsbis 16.00 Uhr zum 20. eines
Monats gegenuber der Gesellschaft oder der Verwelers zu erkléren
(,Orderannahmeschluss fir Ausgabeauftrage”) unddererzum Ausgabepreis bzw.
Anteilwert des darauf folgenden Ausgabetages abbeet. Sollte der 20. des Monats kein
Bankarbeitstag sein, gilt als maf3geblicher Sticltag darauf folgende Bankarbeitstag.
Auftrage, die nach dem malRgeblichen Orderannahrusscheines jeweiligen
Ausgabetages eingehen, werden fur den darauf fidége®rderannahmeschluss dieser
Anteilklasse herangezogen.

. Die Ricknahme von Anteilen erfolgt ausschliel3licih @en letzten Bewertungstag eines
Kalenderquartals (,Ricknahmetag“), und zwar zu @ernden jeweiligen Bewertungstag
ermittelten Ricknahmepreis.

. Auftrage zur Rickgabe von Anteilen fur die jeweslignteilklasse sind bis 16.00 Uhr zum
20. des vorletzten Monats eines Kalenderquartalschdueine unwiderrufliche
Ruckgabeerklarung gegenuber der Gesellschaft oder \brwahrstelle zu erklaren
(,Orderannahmeschluss fir Ricknahmeauftrage”) uedden zu dem Ricknahmepreis
bzw. Anteilwert des darauf folgenden Riucknahmetadpegerechnet. Sollte der 20. dieses
vorletzten Monats eines Kalenderquartals kein Bebdéitstag sein, gilt als maf3geblicher
Stichtag der darauf folgende Bankarbeitstag. Agéradie nach dem mal3geblichen
Orderannahmeschluss eines jeweiligen Ricknahmetéagesne Anteilklasse eingehen,
werden fur den darauf folgenden Orderannahmeschiassr Anteilklasse herangezogen.
Bei in einem Depot im Inland verwahrten Anteilent fdie Erklarung durch die
depotfuhrende Stelle im Namen des Anlegers zu gafol Die Anteile sind von der
depotfuhrenden Stelle nach Eingang der Erklarusgzir tatsachlichen Rickgabe der
Anteile zu sperren. Bei nicht im Inland in einempbDe verwahrten Anteilen wird die
Erklarung erst wirksam und beginnt die Frist etsiaufen, wenn von der Verwahrstelle
die zuriickgegebenen Anteile in ein Sperrdepot tdgeh worden sind.

. Abrechnungstag ist jeweils fur Kauf und Ricknahma Anteilen spatestens der zweite
Bankgeschaftstag nach dem Bewertungstag, zu demAufaag ausgefuhrt wurde. Bei
Auftragen zum Kauf von Anteilen, die gegeniiber@esellschaft erklart werden, muss der
Anlagebetrag spatestens am Tag des Orderannahmesehlauf ein Sperrkonto der
Gesellschaft bei der Verwahrstelle gezahlt werderiiir der Anleger keine Zinsen erhalt.

§ 33 Kosten

. Vergitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

Seite 21 von 26



a) Verwaltungsvergitung

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des $iges Sondervermdgens eine
tagliche Verwaltungsvergutung in Hohe von 1/365 wezu 1,8 Prozent des Wertes
des Sonstigen Sondervermdgens des vorangegangérsamiags.

b) Weitere Vergltungen, die an die Gesellschaft netemVerwaltungsvergitung zu
zahlen sind:

Die Gesellschaft kann in Fallen, in denen fir dassBge Sondervermdgen gerichtlich
oder aul3ergerichtlich streitige Anspriiche durchigésesrden, eine Vergutung in Hohe
von bis zu 20 Prozent der fur das Sonstige Sondeigen - nach Abzug und Ausgleich
der aus diesem Verfahren fir das Sonstige Sondedgem entstandenen Kosten -
vereinnahmten Betrage berechnen.

c) Vergitungen, die an Dritte zu zahlen sind, z. BDemstleister oder bei Auslagerungen
bzw. Beratungsmandaten:

Die Gesellschaft kann sich bei der Verwaltung dessBgen Sondervermégens von
einem ausgelagerten Manager und/oder Berater tiitteas lassen. Die Gebuhren fur
diese Dienstleistungen sind durch die Verwaltunggyteing gem. Ziffer 1a) abgedeckt.

Die Gesellschaft erhédlt — zur Weitergabe an einera®r oder Manager — fur die
Auswahl von Mikrofinanz-Instituten und die laufen@®treuung und Verwaltung
unverbriefter Darlehensforderungen des Sonstigend&wvermdgens eine tagliche
Vergutung in Hohe von 1/365 von bis zu 0,70 Prozed Wertes des Sonstigen
Sondervermégens, bezogen auf den jeweiligen Dundlittc des Anteils der

unverbrieften Darlehensforderungen im SonstigerdSoermogen.

Die Gesellschaft kann dartber hinaus aus dem Seewhedgen flr die
Dienstleistungen im Zusammenhang mit

aa) dem Einsatz und der Abwicklung von Derivaten

- Reporting an die Aufsichtsbehérden (z.B. EMIR-Ré&pg),
- Anbindung an zentrale Gegenparteien (z.B. CCP-@igaund
- Sicherheiten-Management durch Collateral-Manager

bb) der Bewertung von Vermdgensgegenstanden durch ektemen Bewerter
bzw. Unterstitzungsleistungen im Zusammenhang reit Bewertung
einzelner Vermdgensgegenstande (z.B. Kursvalidgehal ABS-Papieren,
Validierung des Bewertungsmodells)

eine jahrliche Vergutung von insgesamt bis zu ORfbzent des monatlichen
Durchschnittswertes des Sondervermdgens an drigasbeister zahlen oder fur die
Deckung ihrer hiermit verbundenen Kosten verwenden.

Diese Vergutung wird nicht durch die Verwaltunggyigung gem. Ziffer 1a) abgedeckt.
d) Beschréankung der Gebuhren:
Der Betrag, der jahrlich aus dem Sonstigen Sonde&ygen nach den vorstehenden
Ziffern 1a) und 1c) als Vergitungen entnommen wieshn insgesamt bis zu 2,6 Prozent
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des Durchschnittswertes des Sonstigen Sondervemapgder aus den taglichen Werten
des Sonstigen Sondervermogens der aktuellen Abwegsperiode errechnet wird,
betragen.

2. Die tagliche Vergitung der Verwahrstelle betra65/von bis zu 0,05 Prozent des Wertes
des Sonstigen Sondervermdgens des vorangegangérsamiags.

3. Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die fdégeAufwendungen zu Lasten des
Sonstigen Sondervermdgens:

a)

b)

d)

f)

¢)

h)

)

K)

bankubliche Depot- und Kontogebihren, ggf. eing@tich der bankiblichen Kosten
fur die Verwahrung auslandischer Vermodgensgegedstén Ausland,;

Kosten fir den Druck und Versand der fir den Anlebestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Ibjahaesberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen)

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Hallgbérehte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Thesaurierungen bzusséhittungen und des
Auflésungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauenhdatentragers, auller im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und bdormationen Uber
Mal3nahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverlegaung oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

Kosten fur die Prifung des Sonstigen Sondervernsidarch den Abschlussprufer des
Sonstigen Sondervermdgens;

Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungstagged und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regelnaldgsctien Steuerrechts ermittelt
wurden;

Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung Reohtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des Sonstigen Sondengemsdsowie der Abwehr von
gegen die Gesellschaft zu Lasten des Sonstigen eBamrdhégens erhobenen
Ansprichen;

Gebuhren und Kosten, die von staatlichen StellenBezug auf das Sonstige
Sondervermégen erhoben werden;

Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinbligkdas Sonstige Sondervermaogen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwendl/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzedidallen konnen;

Kosten flr die Beauftragung von Stimmrechtsbevotintigten;

Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des $garstSondervermégens durch
Dritte;

m) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, diev&ferstelle und Dritte zu

zahlenden Vergiutungen sowie den vorstehend gemamudvendungen anfallende
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Steuern einschliel3lich der im Zusammenhang mit\@G@waltung und Verwahrung
entstehende Steuern.

4. Transaktionskosten: Neben den vorgenannten Vergétunind Aufwendungen werden
dem Sonstigen Sondervermégen die in Zusammenhangdem Erwerb und der
VeraulRerung von Vermdgensgegenstanden entsteh&odan belastet. Die Gesellschaft
ist berechtigt, im Zusammenhang mit diesen Handslduaften fir das Sonstige
Sondervermégen im Einklang mit § 2 KAVerOV angenasne geldwerte Vorteile von
Brokern und Héandlern zu behalten, die sie im Isseeder Anteilinhaber bei den
Anlageentscheidungen nutzt. Diese Leistungen umfassum Beispiel kostenfreie
Leistungen wie Research, Finanzanalysen und Marid-Kursinformationssysteme und
konnen von den Brokern und Handlern selbst oderDuitten erstellt worden sein.

5. Eine gesonderte Performance-Fee féllt nicht an.

6. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halgsbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Rucknahmeabschlage offenegan,| die dem Sonstigen
Sondervermégen im Berichtszeitraum fur den Erwedb die Ricknahme von Anteilen an
Investmentvermdgen im Sinne des 8§ 196 KAGB berechneden sind.

7. Beim Erwerb von anderen Investmentanteilen, diektlioder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwalteteme mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteilgwerbunden ist, darf die Gesellschaft
oder die andere Gesellschaft fur den Erwerb undRdeknahme keine Ausgabeaufschlage
und Rucknahmeabschlage berechnen.

8. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halgsbericht die Vergitung offen zu
legen, die dem Sonstigen Sondervermégen von dezliSasaft selbst, von einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investmemakiesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eiesemtliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist oder einer auslandisd¢heastment-Gesellschaft, einschliel3lich
ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsveunggt fur die im Sonstigen
Sondervermégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

BESONDERE INFORMATIONSPFLICHTEN GEGENUBER DEN ANLEG ERN

§ 34 Besondere Informationspflichten

Die Informationen gemaR3 § 300 Absatz 1 und 2 KA@#&I sSm Anhang zum Jahresbericht
enthalten. Die Informationen gemaf3 8 300 Absatawvies§ 308 Absatz 4 KAGB werden den
Anlegern per dauerhaftem Datentrager Ubermittak. IBformationen gemaf § 300 Absatz 4
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KAGB sind daneben in einem weiteren im Verkaufsped$ zu benennenden
Informationsmedium zu veréffentlichen.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 35 Ausschiittung

1. Fur die ausschittenden Anteilklassen schiittet eége(Bschaft grundsatzlich die wahrend
des Geschaftsjahres fir Rechnung des Sonstigere&@nohtgens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten anteiligen ZinserjdBnden und sonstigen Ertrage -
unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsaidy - aus. Realisierte
VeraulBerungsgewinne - unter Berlcksichtigung degelzirigen Ertragsausgleichs -
kénnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangez werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage gemald Absatz 1 éxdraur Ausschittung in spateren
Geschaéftsjahren insoweit vorgetragen werden, alSdmme der vorgetragenen Ertrage 15
Prozent des jeweiligen Wertes des Sonstigen Soedeidgens zum Ende des
Geschaéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rgesphaftsjahren kénnen vollstandig
vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen antéiliggge teilweise, in Sonderféllen auch
vollstandig zur Wiederanlage im Sonstigen Sondemégen bestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von rwidlonaten nach Schluss des
Geschaéftsjahres.

§ 36 Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die {Betaft die wahrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens angefallenénnicht zur Kostendeckung

verwendeten Dividenden, Zinsen und sonstigen Eetrdgunter Bericksichtigung des

zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die Verawdsgewinne der thesaurierenden
Anteilklassen im Sonstigen Sondervermdgen anteiiggier an.

§ 37 Geschéftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sondervermdgens beginnt @kidber und endet am 30. September.

ok K ok ok ok sk ok ok K ok ok ok o o o ok ok ok ok o ok ok ok ok ok ok ok K ok ok ok ok o ok oK ok ok k ok
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Die Anderungen treten am 01.01.2018 in Kraft.

Die jeweils gilltigen Anlagebedingungen, der Verkaufsprospekt sowie die wesentlichen
Anlegerinformationen finden Sie auf www.monega.de. Zudem kénnen die Publikationen bei der
Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Stolkgasse 25-45, 50667 K&ln, kostenfrei bezogen werden.

K6In, im September 2017

Die Geschaftsfiihrung
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