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Wichtige Mitteilung an die Anteilinhaber des Sondervermdégens
IV Mikrofinanzfonds
IV Mikrofinanzfonds (Al): DEOOOA1143R8 / A1143R

IV Mikrofinanzfonds (1): DEOOOA1H44S3 / A1H44S
IV Mikrofinanzfonds (R): DEOOOA1H44T1 / A1H44T

KORREKTURVEROFFENTLICHUNG ZUR VEROFFENTLICHUNG VOM 21.09.2017

Mit Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom 20.11.2017 werden
die Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen des o.g. Sondervermoégens aufgrund der
Anpassung an die Neuregelungen des Investmentsteuergesetzes 2018 zum 01.01.2018 gedndert.

Die zuvor erfolgte Verdéffentlichung vom 21.09.2017 wird hiermit gegenstandslos, von der
Genehmigung der BaFin vom 11.08.2017 zur Anderung der Vertragsbedingungen macht die
Gesellschaft keinen Gebrauch. Inhaltlich unterscheiden sich beide Veroffentlichungen nur in einem
Punkt:

Mit Veroffentlichung vom 21.09.2017 wurden BABen veréffentlicht, die eine Streichung von der
Kostenkomponente fiir Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschifte in § 33 Absatz 1) b) vorsahen.
Die BaFin sieht diese Anderung als nachteilig fiir den Anleger an. Damit kdnnte diese Regelung aus
rein formalen Griinden (einzuhaltende Fristen) nicht zum 01.01.2018 in Kraft treten bzw. bediirfte
bei einer Anderung die Information der Anleger in Papierform per Post. Die Kosten hierfiir miissten
dem Sondervermdégen in Rechnung gestellt werden.

Da in diesem Sondervermégen bisher keine Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschifte gemacht
wurden und dies auch zukiinftig nicht geplant ist, hat sich die Gesellschaft angesichts dieser Folgen
im Interesse der Anleger dafiir entschieden, den bisherigen Passus in den Anlagebedingungen
beizubehalten. Fiir die Anleger andert sich hierdurch faktisch nichts, da diese Regelung in den
Kostenklauseln des Sondervermoégens nicht zur Anwendung kommen kann (§ 26 letzter Satz schlieBt
derartige Geschafte fiir das Sondervermaogen aus).

Unverdndert bleiben jedoch alle nachfolgenden Ausfiihrungen aus der Veroffentlichung vom
21.09.2017:

Im Bereich der Investmentfonds wird durch das Investmentsteuergesetzes 2018 das bisherige
sogenannte ,transparente” Besteuerungssystem durch ein sogenanntes ,intransparentes”
Besteuerungssystem abgelOst. Dies bedeutet, dass deutsche Investmentfonds dann auf bestimmte
inlandische Ertrage Steuern zahlen miissen. Um eine Doppelbesteuerung zu vermeiden, fihrt das
Investmentsteuergesetz das Instrument der sogenannten , Teilfreistellung steuerpflichtiger Ertrage”
auf Ebene des Anlegers ein. Vor diesem Hintergrund sind auch Anpassungen in den
Anlagebedingungen des Sondervermogens erforderlich.



Dariiber hinaus sind weitere Anderungen aufgrund der Anpassungen der Mustervertrige der Branche
erforderlich sowie Anpassungen zur Umsetzung der Regelungen im Derivatebereich (EMIR-
Verordnung) und zur Umsetzung der Markets in Financial Instrument Directive (MiFID II).

In den Allgemeinen Anlagebedingungen werden insbesondere folgende Punkte gedndert:

- In §§ 8,9 und 11 der Allgemeinen Anlagebedingungen fallen die auf § 1 Absatz 1b Nr. 1 bis 8
Investmentsteuergesetz in der bis zum 31. Dezember 2017 geltenden Fassung basierenden
Anlagegrenzen weg. Diese sind aufgrund der gesetzlichen Neuregelungen nicht mehr
erforderlich.

- In Abweichung zu den bisherigen Regelungen diirfen gemaR § 17 Absatz 2 der Allgemeinen
Anlagebedingungen nunmehr einzelne Fonds oder Anteilklassen auf einen bestimmten
Anlegerkreis beschrankt werden.

Die weiteren Anderungen in den Allgemeinen Anlagebedingungen sind vornehmlich redaktioneller
oder klarstellender Natur.

In den Besonderen Anlagebedingungen werden insbesondere folgende Punkte gedndert:
- Die besonderen investmentsteuerlichen Beschrankungen wurden in § 27 eingefiigt.

- Wertpapierdarlehens- und Wertpapierpensionsgeschafte werden als Investitionsmoglichkeit
ausgeschlossen (§ 26).

Die weiteren Anderungen in den Besonderen Anlagebedingungen sind vornehmlich redaktioneller
oder klarstellender Natur.

Die Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen des Sondervermégens lauten ab dem
01.01.2018 wie folgt:

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhdtnisses zwischen den Anlegern und der Monega
Kapitalanlagegeselschaft mbH, Kdln, (nachstehend ,, Gesellschaft® genannt) fur die von der
Gesellschaft verwalteten Sonstigen Sondervermégen, die nur in Verbindung mit den fir das
jeweilige Sonstige Sondervermdgen aufgestellten ,, Besonderen Anlagebedingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Kapital anlagegesetzbuchs (, KAGB*).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB



zugelassenen Vermadgensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermogen eines sonstigen
Sondervermogens an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden
Sammelurkunden ausgestellt.

. Der Geschéftszweck des Sonstigen Sondervermdgensist auf die Kapitalanlage gemal3 einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels
der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tétigkeit und eine aktive
unternehmerische  Bewirtschaftung der gehatenen Vermodgensgegenstande ist
ausgeschlossen.

. Das Rechtsverhdtnis zwischen der Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den
Allgemeinen Anlagebedingungen (,AABen“) und den Besonderen Anlagebedingungen
(,BABen") des Sonstigen Sondervermdgens und dem KAGB.

8§ 2 Verwahrstelle

. Die Gesellschaft bestellt fir das Sonstige Sondervermtgen eine Einrichtung i.S.d.
8 80 Absatz 2 KAGB as Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhéngig von der
Gesellschaft und ausschliefdlich im Interesse der Anleger.

. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft
geschlossenen Verwahrstellenvertrag, dem KAGB und den Anlagebedingungen.

. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Mal3gabe des § 82 KAGB und unter
Beachtung des 8 36 Absatz 3 Nr. 1 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer)
auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

. Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem Sonstigen Sondervermdgen oder gegeniiber den
Anlegern fur das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentesim Sinne des §
81 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem
die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach 8 82 Absatz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die
Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf
auRere Ereignisse zurlckzuftihren ist, deren Konsequenzen trotz aler angemessenen
Gegenmalinahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den
Vorschriften des burgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaubten
Handlungen ergeben, bleiben unbertihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegentber dem
Sonstigen Sondervermégen oder den Anlegern fur sdmtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsétzlich ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB nicht erfullt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von
einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt.

8 3 Fondsverwaltung

. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen Namen fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
unabhangig von der Verwahrstelle und ausschliefdlich im Interesse der Anleger.



2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die
V ermdgensgegenstande zu erwerben, diese wieder zu verauf3ern und den Erl6s anderweitig
anzulegen. Sie ist ferner erméchtigt, ale sich aus der Verwatung der
V ermdgensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewadhren noch Verpflichtungen aus einem Burgschafts- oder einem Garantievertrag
eingehen; sie darf keine Vermdgensgegenstéande nach MalRgabe der §8 193, 194 und 196
KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht zum Sonstigen
Sondervermogen gehoren. 8 197 KAGB bleibt unberihrt.

8§ 4 Anlagegrundsatze

Das Sonstige Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft soll fur das Sonstige Sondervermégen nur solche
Vermogensgegensténde erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie
bestimmt in den BABen, welche Vermdgensgegensténde flr das Sonstige Sondervermdgen
erworben werden diirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrénkungen vorsehen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des § 198 KAGB fir Rechnung des Sondervermogens Wertpapiere nur erwerben,
wenn

a) Sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européi schen Wirtschaftsraum zum
Handel zugel assen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschliefdlich an einer Borse aul3erhalb der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder auferhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Européi schen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (,, Bundesanstalt*) zugelassen ist?,

¢) ihreZulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder
ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Européischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die

1 Die Bérsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verdffentlicht (http:/www.bafin.de).



d)

f)

0)

h)

Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auerhalb der Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder auf3erhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von
der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

es Aktien sind, die dem Sonstigen Sondervermdgen bei einer Kapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum Sonstigen Sondervermdgen gehoren,
erworben wurden,

sie Anteile an geschlossenen Fondssind, diediein § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB
genannten Kriterien erfillen,

es Finanzinstrumente sind, die die in 8 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten
Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusétzlich die Voraussetzungen des 8 193 Absatzl Satz 2 KAGB erfillt sind. Erwerbbar sind
auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5
erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrénkungen vorsehen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des 8 198 KAGB fur Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens | nstrumente,
die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsiche Wertpapiere,
die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das Sonstige Sondervermdégen eine restliche Laufzeit
von héchstens 397 Tagen haben, deren V erzinsung nach den A usgabebedingungen wahrend
ihrer gesamten Laufzeit regelmafdig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht
angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht
(, Geldmarktinstrumente"), erwerben.

Geldmarktinstrumente durfen fir das Sonstige Sondervermdgen nur erworben werden,
wennsie

a)

b)

an einer Borsein einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in eéinem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

ausschliefdich an einer Borse auf3erhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union
oder auf3erhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten



Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugel assen ist?,

¢) von der Européischen Union, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentral staatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Europédischen Union, der Europaischen Zentralbank oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen offentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort,
begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten Méarkten gehandelt werden,

e voneinem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europai schen Union festgel egten
Kriterien ener Aufsicht unterstellt ist, oder enem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Européischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhélt,
begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194
Absatz1l Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Gedmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 durfen nur erworben werden, wenn siedie
jeweiligen Voraussetzungen des 8 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens Bankguthaben halten, die
eine Laufzeit von hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fiihrenden Guthaben
konnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den BABen
nichts anderes bestimmt ist, kdnnen die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

8 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir
Rechnung des Sonstigen Sondervermogens Anteile an Investmentvermdgen gemald der
Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-RIichtlinie) erwerben. Anteile an anderen inlandischen
Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie

2 siehe FuRnote 1



Anteile an offenen EU-AIF und auslandischen offenen AIF, konnen erworben werden,
sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erflillen.

. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft dartber
hinaus Anteile an Publikums-Sondervermdgen nach Mal3gabe der 88§ 218 und 219 KAGB
(Gemischte Sondervermdgen), Aktien von Investmentaktiengesellschaften  mit
veranderlichem Kapital, deren Satzung eine einem Gemischten Sondervermégen
vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie Anteile oder Aktien an entsprechenden EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen AlIF erwerben.

. Anteile an Investmentvermdgen gemal3 Absatz 1 und 2 darf die Gesellschaft nur erwerben,
wenn diese nach den  Anlagebedingungen oder der Satzung  der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit verénderlichem
Kapital, des EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwatungsgesellschaft, des
audandischen AIF oder der audandischen AIF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt
hochstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermogens in Anteilen an anderen inlandischen
Sondervermogen, I nvestmentaktiengesell schaften mit veranderlichem Kapital, offenen EU-
Investmentvermogen oder ausl andischen offenen AlF anlegen.

. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft zusétzlich
Anteile an Publikums-Sondervermdgen nach Mal3gabe der 88 220 bis 224 KAGB (Sonstige
Sondervermogen), Aktien von Investmentaktiengesel | schaften mit veranderlichem Kapital,
deren Satzung eine einem Sonstigen Sondervermdgen vergleichbare Anlageform vorsieht,
sowie Anteile oder Aktien an vergleichbaren EU- oder auslandischen AlF erwerben.

. Anteile oder Aktien an Investmentvermogen gemal3 Absatz 4 dirfen nur erworben werden,
wenn deren Vermdgensgegenstéande von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder die
Funktionen der Vewahrstelle von einer anderen vergleichbaren Einrichtung
wahrgenommen werden und soweit diese Investmentvermdgen ihre Mittel nicht ihrerseits
in Anteile oder Aktien an anderen Sonstigen Sondervermdgen sowie an entsprechenden
EU-AIF oder auslandischen AIF investieren. Die Gesellschaft darf nicht in Anteile an
auslandischen offenen Investmentvermdogen aus Staaten anlegen, die bei der Bekémpfung
der Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

8§ 9 Derivate

. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen
der Verwaltung des Sonstigen Sondervermdgens Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente einsetzen. Sie darf - der Art und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur Ermittlung
der Audlastung der nach 8 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den
einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemal3 § 197 Absatz 3 KAGB
erlassenen ,,Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentvermdgen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch® (,,DerivateV*) nutzen; Erléuterungen dazu enthdt der
V erkauf sprospekt.



2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelméfdig nur Grundformen
von Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus
diesen Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie gemal? § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB zuléssigen Basiswerten im Sonstigen Sondervermégen einsetzen.
Komplexe Derivate mit gemaf3 § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zul&ssigen Basiswerten diirfen
nur zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach Mal3gabe von § 16
DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des Sonstigen Sondervermégens fur das
Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sonstigen Sondervermogens
Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit
der Ausnahme von Investmentanteilen nach 8§ 196 KAGB und auf Terminkontrakte
nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Auslbung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Austibungszeitpunkt linear von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und
wird null, wenn die Differenz das andere VVorzeichen hat;

¢ Zins-Swaps, Wahrungs-Swaps oder Zins-Wahrungsswaps,

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps , die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie - vorbehatlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren.

Hierbel darf der dem Sonstigen Sondervermogen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag
fur das Marktrisiko (,, Risikobetrag*) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen
Risikobetrags fur das Marktrisiko des zugehorigen Vergleichsvermogens gemald 8§ 9 der
DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent
des Wertes des Sonstigen Sondervermogens Ubersteigen.

4. Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft bei diesen Geschéften von den in den
Anlagebedingungen oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsétzen und
-grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertrégen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger flr geboten
hélt.



. Bel der Ermittlung der Marktriskogrenze fir den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemal3 § 6
Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der
Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den
Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im néchstfolgenden
Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

. Beilm Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente
. Die Gesellschaft darf fur das Sonstige Sondervermdgen anlegen in

a) Unternehmensbeteiligungen, soweit diese zuléssig vor dem 22.07.2013 erworben
wurden und der Verkehrswert der Beteiligungen ermittelt werden kann, und

b) Sonstige Anlageinstrumente gemal3 § 198 KAGB.

. Die Gesdllschaft darf flir das Sonstige Sondervermdgen Edelmetalle gemaR § 221 Absatz 1
Nr. 3 KAGB sowie unverbriefte Darlehensforderungen gemal3 § 221 Absatz 1 Nr. 4 KAGB
erwerben.

§ 11 Anlagegrenzen

. Bel der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den
Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrénkungen zu beachten.

. Die Gesdllschaft darf in Anteile oder Aktien gemaR § 8 Absatz 4 nur bis zu 30 Prozent des
Wertes des Sonstigen Sondervermogens anlegen. Auf diese Grenze sind Anteile oder
Aktien, die das Sonstige Sondervermdgen gemal? § 8 Absatz 6 b) halt, anzurechnen. Die
Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens nicht in mehr als zwel
Investmentvermdgen gemal3 § 8 Absatz 4 vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager
investieren.

. Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass der Antell der fir Rechnung des Sonstigen
Sondervermogens  gehaltenen Edelmetalle, Derivate  und unverbrieften
Darlehensforderungen einschliefdlich solcher, die als sonstige Anlageinstrumente im Sinne
des § 198 KAGB erwerbbar sind, 30 Prozent des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens
nicht Ubersteigt. Derivate im Sinne des 8 197 Absatz 1 KAGB werden auf diese Grenze
nicht angerechnet.

. Anlagen gem&f3 § 10 Abs. 1 diirfen 20 Prozent des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens
nicht Ubersteigen.

8§ 12 Verschmelzung
. Die Gesellschaft darf nach Mal3gabe der 88 181 bis 191 KAGB



a samtliche Vermogensgegenstdnde und Verbindlichkeiten des Sonstigen
Sondervermogens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes
Sondervermogen oder eine Investmentaktiengesellschaft mit verénderlichem Kapital
Ubertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Investmentvermogens oder einer Investmentaktiengesellschaft mit verénderlichem
Kapital in das Sonstige Sondervermégen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Einzelheiten des
Verfahrens ergeben sich aus den 88 182 bis 191 KAGB.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesdllschaft darf fir Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten gemal3 8 200 Absatz 2 KAGB ein Wertpapi er-Darlehen auf unbestimmte oder
bestimmte Zeit gewahren. Der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen
mit dem Kurswert der fir Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens demselben
Wertpapier-Darlehensnehmer einschliefdlich konzernangehoriger Unternehmen im Sinne
des § 290 Handelsgesetzbuch bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertragene Wertpapiere
10 Prozent des Wertes des Sonstigen Sondervermégens nicht Ubersteigen. Sofern fur die
Rickerstattung des Wertpapierdarlehens eine Zeit bestimmt ist, muss die Ruckerstattung
spétestens 30 Tage nach der Ubertragung der Wertpapiere fallig sein. Der Kurswert der fiir
eine bestimmte Zeit zu Ubertragende Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fr
Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens bereits als Wertpapier-Darlehen fir eine
bestimmte Zeit Ubertragene Wertpapiere 15Prozent des Wertes des Sonstigen
Sondervermdgens nicht Gbersteigen.

2. Werden die Sicherheiten fur die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, miissen die Guthaben auf Sperrkonten gemald §
200 Absatz 2 Satz 3 Nummer 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft
von der Méglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des Guthabensin
folgende V ermdgensgegenstande anzul egen:

a) In Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitét aufweisen und die vom Bund, einem
Land, der Européischen Union, einem Mitgliedstaat der Europaschen Union oder
seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uiber den
Européi schen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) In Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der
Bundesanstalt auf Grundlage des 8 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien, oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschéfts mit einem Kreditinstitut, das die
jederzeitige Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem Sondervermégen zu.



3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem
anderen in den BABen genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die
Abwicklung von grenziberschreitenden Effektengeschaften fur andere ist, organisierten
Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, welches von
den Anforderungen der 88 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch die Bedingungen
dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger gewéahrleistet ist.

4. Sofernin den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-
Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren sofern
diese Vermogensgegenstande fur das Sonstige Sondervermdgen erwerbbar sind. Die
Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten hierflr sinngemal.

8§ 14 Pensionsgeschéfte

1. Die Gesdllschaft darf fir Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens Wertpapier-Pensi-
onsgeschédfte im Sinne von §340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter
Rahmenvertréage abschlief3en.

2. Die Pensionsgeschéafte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den AABen
und Anlagebedingungen fir das Sonstige Sondervermdgen erworben werden dirfen.

3. Die Pensionsgeschéfte dirfen héchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
abschlief3en, sofern diese Vermogensgegenstéande fur das Sonstige Sondervermdgen
erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten hierfur sinngemals.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur
Hohe von 20 Prozent des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme
zustimmt.

8 16 Anteilscheine
1. Diein einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteilscheine lauten auf den Inhaber.

2. Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, des Riicknahmeabschlages, der Wahrung des
Antellwertes, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BABen
festgelegt.



. Die Anteile sind Ubertragbar, soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist. Mit
der Ubertragung eines Anteils gehen die in ihm verbrieften Rechte (iber. Der Gesellschaft
gegentber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteils als der Berechtigte.

. Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer Anteilklasse werden in einer
Sammelurkunde verbrieft. Sie trégt mindestens die handschriftlichen oder vervielfatigten
Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle. Der Anspruch auf Einzelverbriefung
ist ausgeschl ossen.

§ 17 Ausgabe und Ricknahme von Anteilscheinen, Aussetzung der Riicknahme

. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft
behdlt sich vor, die Ausgabe von Anteilen vortibergehend oder vollstéandig einzustellen.

. Die Anteile kbnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter
erworben werden. Die BABen kdnnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern
erworben und gehalten werden dirfen.

. Die Anleger konnen von der Gesellschaft jederzeit die Riicknahme der Anteile verlangen,
soweit die BABen keine abweichende Regelung vorsehen. Die Gesellschaft ist verpflichtet,
die Antelle zum jeweils geltenden Ricknahmepreis fur Rechnung des Sonstigen
Sondervermogens zurtickzunehmen. Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.

. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemal § 98 Absatz
2 KAGB auszusetzen, wenn aul3ergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung
unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber
hinausin einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien Uber die Aussetzung
gemal3 Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger sind
uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile unverziglich nach
der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentragers zu
unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

. Zur Errechnung des Ausgabe- und Rulcknahmepreises der Antelle werden die
Verkehrswerte der zu dem Sonstigen Sondervermégen gehdrenden V ermdgensgegenstande
abziglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen  Verbindlichkeiten
(Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt
(,Anteilwert*). Werden gemal3 8 16 Absatz 2 dieser AABen unterschiedliche Anteilklassen
fir das Sonstige Sondervermdgen eingefihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und
Rucknahmepreis fur jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemal3 88 168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (, KARBV*).



Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am Sonstigen Sondervermégen
gegebenenfalls zuzlglich eines in den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemal3
§ 165 Absatz 2 Nr. 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert am Sonstigen
Sondervermdgen gegebenenfalls abziglich eines in den BABen festzusetzenden
Rucknahmeabschlags gemal3 § 165 Absatz 2 Nr. 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Ricknahmeauftrége ist spatestens der auf
den Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag,
soweit in den BABen nichts anderes bestimmt ist.

Die Ausgabe und Rlcknahme der Anteile erfolgen zum néchsten Ausgabe-/
Ricknahmepreis, wenn die Order vor dem von der Gesellschaft im Verkaufsprospekt
festgesetzten Orderannahmeschluss bel der Verwahrstelle eingegangen ist. Geht die Order
nach dem von der Gesellschaft im Verkaufsprospekt festgesetzten Orderannahmeschluss
ein, erfolgen die Ausgabe und Ricknahme zu dem Ubernéchsten Ausgabe-/
Ricknahmepreis.

Die Ausgabe- und Rlcknahmepreise werden bei jeder Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen ermittelt. Soweit in den BABen nichts weiteres bestimmt ist, konnen die
Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen Felertagen, die Borsentage sind, sowie
am 24. und 31. Dezember jeden Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das
Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

8§19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und
Dritten zustehenden Vergutungen, die dem Sonstigen Sondervermogen belastet werden
koénnen, genannt. Fir Vergitungen im Sinne von Satz 1 ist in den BABen dartiber hinaus
anzugeben, nach welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu
leisten sind.

§ 20 Besonder e Infor mationspflichten gegentiber den Anlegern

Die Gesellschaft wird den Anleger gemal3 den 88 300, 308 Absatz 4 KAGB informieren. Die
Einzelheiten sind in den BABen festgel egt.

1.

3.

§ 21 Rechnungslegung

Spétestens sechs Monate nach Ablauf des Geschéftgjahres des Sonstigen Sondervermégens
macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschliefdlich Ertrags- und Aufwandsrechnung
gemald § 101 Absatz 1 bis 3 KAGB bekannt.

Spétestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemal? § 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwatung des Sonstigen Sondervermdgens wahrend des
Geschéftgahres auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das



Sonstige  Sondervermtgen wdahrend des Geschaftgahres auf en  anderes
Investmentvermdgen verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemal3
Absatz 1 entspricht.

. Wird das Sonstige Sondervermégen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf
den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht gemal3d Absatz 1 entspricht.

. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, dieim

Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind,
erhdltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 22 Kiundigung und Abwicklung des Sonder ver mdgens

. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sonstigen Sondervermdgens mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und darber hinaus
im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1
bekannt gemachte Kindigung mittels eines dauerhaften Datentrégers unverziglich zu
unterrichten.

. Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sonstige
Sondervermogen zu verwalten. In diesem Falle geht das Sonstige Sondervermtgen bzw.
das Verflugungsrecht Uber das Sonstige Sondervermogen auf die Verwahrstelle Uber, die es
abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung hat die
Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergutung ihrer Abwicklungstétigkeit, sowie auf Ersatz
ihrer Aufwendungen, die fur die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der
Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und
einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des Sonstigen
Sondervermogens nach Mal3gabe der bisherigen Anlagebedingungen Ubertragen.

. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach Mal3gabe des § 99
KAGB erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht nach § 21 Absatz 1 entspricht.

§ 23 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

. Die Gesellschaft kann das Verwatungs und Verfigungsrecht Uber das Sonstige
Sondervermdgen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt
gemachte Ubertragung unverziiglich mittel s eines dauerhaften Datentrégers zu unterrichten.
Die Ubertragung wird frilhestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.



Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das Sonstige Sondervermégen wechseln. Der
Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 24 Anderungen der Anlagebedingungen
Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen éndern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze des Sonstigen
Sondervermogens betreffen, bedirfen sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates
der Gesellschaft.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In
einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr
Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostenanderungen im Sinne des § 162 Absatz 2
Nr. 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsitze des Sonstigen Sondervermdgens im
Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte
sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte
der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine
Information Uber ihre Rechte nach 8 163 Absatz 3 KAGB in einer verstandlichen Art und
Weise mittels eines dauerhaften Datentrégers gemal3 8 163 Absatz 4 KAGB zu Ubermitteln.

Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsatze jedoch nicht vor
Ablauf von 3 Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 25 Erflllungsort

Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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Besondere Anlagebedingungen

Zur

Regelung des Rechtsverhdtnisses zwischen den Anlegern und der Monega

Kapitalanlagegesellschaft mbH, Kdln, (nachstehend “ Gesellschaft” genannt) fir das von der
Gesellschaft verwaltete Sonstige Sondervermogen



[1V Mikrofinanzfonds,

die nur in Vebindung mit den von der Gesellschaft aufgestellten Allgemeinen
Anlagebedingungen fir Sonstige Sondervermdgen (, AABen*) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 26 Ver mogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fUr das Sonstige Sondervermdgen folgende V ermdgensgegenstande in-
und auslandischer Emittenten erwerben:

1. Wertpapiere geméal3 8 5 der AABen,

Geldmarktinstrumente gemal3 § 6 der AABen,

Bankguthaben gemal3 8 7 der AABen,

Anteile oder Aktien an Investmentvermogen gemal3 8 8 der AABen,
Derivate gemali3 § 9 der AABen,

sonstige Anlageinstrumente gemal3 § 10 der AABen.

N o ok~ 0w DN

unverbriefte Darlehensforderungen, wobei abweichend von 8§ 10 Absatz 2 der
AABen auch unverbriefte Darlehensforderungen von Mikrofinanz-1nstituten oder
gegen Mikrofinanz-Ingtitute gemal? 8§ 222 Absatz 1 KAGB erworben werden
konnen.

Wertpapier-Darlehens- oder Pensionsgeschafte gemald den 88 13 und 14 der AABen werden
nicht abgeschlossen.

§ 27 Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen
1. Anlagegrundsatze / Anlageschwer punkt

Die Gesellschaft muss insgesamt mindestens 51 Prozent des Wertes des Sonstigen
Sondervermdgens in unverbriefte Darlehensforderungen von Mikrofinanz-Instituten oder
gegen Mikrofinanz-Institute anlegen. Bis zu insgesamt 95 Prozent des Wertes des Sonstigen
Sondervermogens durfen in unverbriefte Darlehensforderungen von regulierten Mikrofinanz-
Instituten oder gegen regulierte Mikrofinanz-Institute angelegt werden. Regulierte
Mikrofinanz-1nstitute sind Unternehmen,

a) die als Kredit- oder Finanzinstitut von der in ihrem Sitzstaat fir die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten zusténdigen Behdrde zugelassen sind und nach international
anerkannten Grundsétzen beaufsichtigt werden,

b) deren Haupttatigkeit die Vergabe von Gelddarlehen an Klein- und Kleinstunternehmer
fUr deren unternehmerische Zwecke darstellt und



c) bei denen 60 Prozent der Darlehensvergaben an einen einzelnen Darlehensnehmer den
Betrag von insgesamt 10.000,00 Euro nicht Uberschreitet.

Die Gesellschaft darf auch bis zu insgesamt 75 Prozent des Wertes des Sonstigen
Sondervermogens in unverbriefte Darlehensforderungen von unregulierten Mikrofinanz-
Instituten oder gegen unregulierte Mikrofinanz-Institute anlegen, deren Geschéftstétigkeit die
vorstehend unter b) und ¢) genannten Kriterien erflllt und die seit mindestens drei Jahren neben
der allgemeinen fachlichen Eignung tber ein ausreichendes Erfahrungswissen fur die Téatigkeit
im Mikrofinanzsektor verfiigen, ein nachhaltiges Geschéftsmodell vorweisen kénnen und deren
ordnungsgemalile Geschéaftsorganisation sowie deren Risikomanagement von einem im Staat
des Mikrofinanz-Ingtituts niedergelassenen Wirtschaftsprifer geprift sowie von der
Gesellschaft regelmaliig kontrolliert werden.

V ermdgensgegenstande desselben Mikrofinanz-Instituts oder unverbriefte
Darlehensforderungen gegen dasselbe Mikrofinanz-Institut dirfen jedoch nur in Héhe von
insgesamt bis zu 10 Prozent und V ermdgensgegensténde von mehreren Mikrofinanz-Instituten
oder unverbriefte Darlehensforderungen gegen mehrere Mikrofinanz-Institute desselben
Landes insgesamt nur in Hohe von bis zu 15 Prozent des Wertes des Sonstigen
Sondervermogens erworben werden.

Die Gesdllschaft darf fur Rechnung des Sonstigen Sondervermdégens auch bis zu 15 Prozent des
Wertes des Sonstigen Sondervermidgens in Wertpapiere anlegen, die von regulierten
Mikrofinanz-Instituten im vorstehenden Sinne begeben werden, ohne dass die
Erwerbsbeschrénkungen nach 8 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 und 4 KAGB gelten.

2. Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fur bis zu 49 Prozent des Wertes des Sonstigen Sondervermégens
Wertpapiere nach Mal3gabe des 8 5 der AABen erwerben.

3. Geldmarktinstrumente

Die Gesdllschaft darf fur bis zu 49 Prozent des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens
Geldmarktinstrumente nach Mal3gabe des § 6 der AABen erwerben.

4. Bankguthaben

Die Gesdllschaft darf fur bis zu 49 Prozent des Wertes des Sonstigen Sondervermégens
Bankguthaben nach Mal3gabe des § 7 der AABen halten.

5. Ausstellergrenze bei Kapitalgesellschaften

Das Sonstige Sondervermogen beteiligt sich weder unmittelbar noch mittelbar Gber eine
Personengesellschaft zu 10 % oder mehr am Kapital einer Kapitalgesellschaft. Dies gilt nicht
fUr Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung erneuerbarer Energien
nach 8 5 Nr. 14 des Erneuerbare-Energien-Gesetzes gerichtet ist.



6. Investmentanteile

Die Gesdlschaft darf fur insgesamt bis zu 10 Prozent des Wertes des Sonstigen
Sondervermogens alle Arten von Investmentanteilen nach Mal3gabe des § 8 der AABen und
folgenden Regelungen anlegen:

a) Investmentrechtliche Beschrankungen

Sofern innerhalb dieser Grenze Anteile oder Aktien an Sonstige Sondervermdgen bzw. an
entsprechenden EU-AIF oder auslandischen AlF erworben werden, richtet sich der Erwerb nach
nachfolgenden Grundsétzen:

i. Bel der Auswahl richtet sich die Gesdlschaft nach deren
Anlagebestimmungen und/oder deren aktuellen Halbjahres- bzw.
Jahresberichten. Es kann in Anteilen an alen Arten von
Investmentvermogen investiert werden, eine gesonderte geographische,
thematische oder strategische Ausrichtung ist nicht erforderlich

Ii. Anteile an Investmentvermdogen durfen nur erworben werden, sofern deren
Anlagebedingungen bzw. deren Satzungen vorsehen, dass sie selbst ihre
Mittel nicht in wiederum andere Investmentvermdgen investieren dirfen.

iii. Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwel Investmentvermdgen vom
gleichen Emittenten oder Fondsmanager anlegen.

iv. In den erwerbbaren Investmentvermdgen durfen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite nur bis zur Hohe von 20 Prozent
des Wertes dieses Investmentvermégens aufgenommen werden, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und dies in den
Anlagebedingungen dieses | nvestmentvermogens vorgesehen ist.

v. Eine Mindestliquiditdt in Form von Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten
oder anderen liquiden Mitteln muss in erwerbbaren Investmentvermogen
nicht vorgesehen sein.

vi. Der Einsatz von Derivaten in erwerbbaren Investmentvermdgen kann
unbeschrénkt erfolgen.

vii. Erwerbbare Investmentvermégen durfen keine Vermoégensgegensténde
verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéaftsabschlusses nicht zum
Investmentvermogen gehdren (L eerverkaufsverbot).

b) Investmentsteuerliche Beschrankungen

Vorbehaltlich der vorstehend in Ziffer 6. @ genannten investmentrechtlichen Anlagegrenzen
darf das Sonstige Sondervermdgen nur in Anteile oder Aktien an anderen Investmentvermogen
anlegen, wenn das andere Investmentvermtgen darlber hinaus folgende
investmentsteuerlichen Anlagegrenzen beachtet:

1) Eshélt keine Unternehmensbeteiligungen in Form von Personengesellschaften.



2) Es investiert hochstens 20 Prozent seines Wertes in Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel an einer Bérse zugelassen noch in
einem anderen organisierten Markt zugelassen sind. Innerhalb dieser Grenze dirfen
auch Unternehmensbeteiligungen in Form von Personengesellschaften gehalten
werden, die vor dem 28. November 2013 erworben wurden.

3) Es beteiligt sich weder unmittelbar noch mittelbar Uber eine Personengesel|schaft
zu 10 % oder mehr am Kapital einer Kapitalgesellschaft. Dies gilt nicht fir
Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung erneuerbarer
Energien nach 8 5 Nr. 14 des Erneuerbare-Energien-Gesetzes gerichtet ist.

4) Eslegt nicht in Anteile an Hedgefonds an.

7. Mindestliquiditat
Eine Mindestliquiditdt gemald § 224 Abs. 2 Nr. 3 KAGB in Form von Bankguthaben,
Geldmarktinstrumenten oder anderen liquiden Mitteln ist nicht vorgesehen.

8. Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente

Die Gesellschaft darf fir das Sonstige Sondervermdgen Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente nach Mal3gabe des 8 9 der AABen erwerben, die zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung oder der Erzielung von Zusatzertrégen (d.h.
auch zu Investitionszwecken) im Rahmen der Anlagestrategie eingesetzt werden kénnen.

9. SonstigeAnlageinstrumente
Die Gesdllschaft darf fUr bis zu 10 Prozent des Wertes des Sonstigen Sondervermégens sonstige
Anlageinstrumente nach Mal3gabe des § 10 der AABen halten.

10. Kreditaufnahme

Die Gesdllschaft darf abweichend von 8§ 15 der AABen fur gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger kurzfristige Kredite nur bis zur Héhe von 10 Prozent des Sonstigen Sondervermogens
aufnehmen.

§ 28 Anlageausschuss

Die Gesdllschaft kann sich bei der Auswahl der fir das Sonstige Sondervermdgen
anzuschaffenden oder zu verdufernden Vermogensgegenstdnde des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN



§ 29 Anteilklassen

. Fur das Sonstige Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der
AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschliefdlich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschliefdlich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsi cherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwéhrung) darf
die Gesellschaft auch unabhangig von 8§ 9 der AABen Derivate im Sinne des 8 197 Absatz
1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste
durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden
V ermdgensgegenstanden des Sonstigen Sondervermdgens zu vermeiden.

. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschuttungen (einschlief3lich der aus dem Vermogen
ggf. abzufihrenden Steuern), die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschliefdich Ertragsausgleich, ausschliefdlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale  (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Waéhrung des
Antellwertes, Verwaltungsvergitung, Mindestanlagesumme oder Kombination dieser
Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben.

ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON
ANTEILEN UND KOSTEN

§ 30 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des Sonstigen Sondervermégens
in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt. Die Anteile sind in

Globalurkunden verbrieft.

§ 31 Anteilwertermittlung, Ausgabe- und Ricknahmepreis

1. Der Anteilwert einer jeden Anteilklasse wird abweichend von § 18 Absatz 4 der AABen an

jedem letzten Bankarbeitstag eines Monats ermittelt (, Bewertungstag”).



. Der Ausgabe- und Ricknahmepreis einer jeden Anteilklasse wird an jedem Bewertungstag
bekanntgegeben.

. Der Ausgabeaufschlag betrégt — unabhangig von ggf. bestehenden Anteilklassen — bis zu
3,00 Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages
abzusehen.

. Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 32 Ausgabe und Riucknahme von Anteilen

. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt ausschlieflich auf die in 831 Absatz 1 genannten
Bewertungstage (,Ausgabetag”), und zwar zu dem auf den jeweiligen Bewertungstag
ermittelten Ausgabepreis.

. Auftrdge zum Kauf von Anteilen einer Anteilklasse sind bis 16.00 Uhr zum 20. eines
Monats gegenitber der Gesellschaft oder der Verwahrstelle zu  erkléren
(, Orderannahmeschluss fur Ausgabeauftrage”) und werden zum Ausgabepreis bzw.
Antellwert des darauf folgenden A usgabetages abgerechnet. Sollte der 20. des Monats kein
Bankarbeitstag sein, gilt als mal3geblicher Stichtag der darauf folgende Bankarbeitstag.
Auftrage, die nach dem mal3geblichen Orderannahmeschluss eines jeweiligen
Ausgabetages eingehen, werden fur den darauf folgenden Orderannahmeschluss dieser
Anteilklasse herangezogen.

. Die Riucknahme von Anteilen erfolgt ausschliefdlich auf den letzten Bewertungstag eines
Kaenderquartals (, Riicknahmetag”), und zwar zu dem auf den jeweiligen Bewertungstag
ermittelten Rucknahmepreis.

. Auftrage zur Rickgabe von Anteilen fur die jeweilige Anteilklasse sind bis 16.00 Uhr zum
20. des vorletzten Monats eines Kalenderquartals durch eine unwiderrufliche
Rickgabeerkldrung gegeniber der Gesellschaft oder der Verwahrstelle zu erkléren
(, Orderannahmeschluss fur Ricknahmeauftrdge”) und werden zu dem Ricknahmepreis
bzw. Anteilwert des darauf folgenden Riicknahmetages abgerechnet. Sollte der 20. dieses
vorletzten Monats eines Kaenderquartals kein Bankarbeitstag sein, gilt als mal3geblicher
Stichtag der darauf folgende Bankarbeitstag. Auftrage, die nach dem mal3geblichen
Orderannahmeschluss eines jeweiligen Ricknahmetages fir eine Anteilklasse eingehen,
werden fur den darauf folgenden Orderannahmeschluss dieser Anteilklasse herangezogen.
Bei in einem Depot im Inland verwahrten Antellen hat die Erkléarung durch die
depotfihrende Stelle im Namen des Anlegers zu erfolgen. Die Anteile sind von der
depotfuhrenden Stelle nach Eingang der Erklarung bis zur tatséchlichen Rickgabe der
Antelle zu sperren. Bei nicht im Inland in einem Depot verwahrten Anteilen wird die
Erklarung erst wirksam und beginnt die Frist erst zu laufen, wenn von der Verwahrstelle
die zuriickgegebenen Anteile in ein Sperrdepot Ubertragen worden sind.

. Abrechnungstag ist jeweils fur Kauf und Ricknahme von Antellen spétestens der zweite
Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag, zu dem der Auftrag ausgefihrt wurde. Bei
Auftrdgen zum Kauf von Anteilen, die gegentiber der Gesellschaft erklart werden, muss der



Anlagebetrag spatestens am Tag des Orderannahmeschlusses auf ein Sperrkonto der
Gesellschaft bel der Verwahrstelle gezahlt werden, wofur der Anleger keine Zinsen erhélt.

§ 33 Kosten
1. Vergitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:
a) Verwaltungsverguitung

Die Gesellschaft erhdlt fur die Verwaltung des Sonstigen Sondervermdgens eine
tégliche Verwaltungsvergitung in Hohe von 1/365 von bis zu 1,8 Prozent des Wertes
des Sonstigen Sondervermégens des vorangegangenen Borsentags.

b) Weitere Vergltungen, die an die Gesellschaft neben der Verwaltungsvergitung zu
zahlen sind:

Die Gesdllschaft kann in Fallen, in denen fir das Sonstige Sondervermdgen gerichtlich
oder auf3ergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergitung in Hohe
von biszu 20 Prozent der fir das Sonstige Sondervermégen - nach Abzug und Ausgleich
der aus diesem Verfahren fir das Sonstige Sondervermogen entstandenen Kosten -
vereinnahmten Betrage berechnen.

Die Gesellschaft erhdlt fur die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfihrung von
Wertpapierdarlehensgeschaften und Wertpapierpensionsgeschéften fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens eine pauschale Vergitung in Hohe von bis zu 20 Prozent der
Reinertrége (Ertrage nach Abzug und Ausgleich der Kosten in Zusammenhang mit
diesen Geschéften einschliefdlich der an Dritte zu zahlenden Vergiitungen) aus diesen
Geschiften. Ubersteigen die an Dritte zu zahlenden Vergiitungen oder sonstige Kosten
Im Zusammenhang mit diesen Geschéften die erzielten Ertrége, werden diese von der
Gesellschaft getragen.

¢) Vergltungen, diean Dritte zu zahlen sind, z. B. an Dienstleister oder bei Auslagerungen
bzw. Beratungsmandaten:

Die Gesellschaft kann sich bel der Verwaltung des Sonstigen Sondervermdgens von
einem ausgelagerten Manager und/oder Berater unterstiitzen lassen. Die Gebuhren fir
diese Dienstleistungen sind durch die V erwaltungsvergiitung gem. Ziffer 1a) abgedeckt.

Die Gesellschaft erhdlt — zur Weitergabe an einen Berater oder Manager — fur die
Auswahl von Mikrofinanz-Instituten und die laufende Betreuung und Verwaltung
unverbriefter Darlehensforderungen des Sonstigen Sondervermégens eine tégliche
Vergitung in Hohe von 1/365 von bis zu 0,70 Prozent des Wertes des Sonstigen
Sondervermogens, bezogen auf den jewelligen Durchschnitt des Anteils der
unverbrieften Darlehensforderungen im Sonstigen Sondervermdgen.

Die Gesdlschaft kann darUber hinaus aus dem Sondervermogen fur die
Dienstleistungen im Zusammenhang mit

ad)  dem Einsatz und der Abwicklung von Derivaten
- Reporting an die Aufsichtsbehdrden (z.B. EMIR-Reporting),



- Anbindung an zentrale Gegenparteien (z.B. CCP-Clearing) und
- Sicherheiten-Management durch Collateral-Manager

bb)  der Bewertung von Vermégensgegenstanden durch einen externen Bewerter
bzw. Unterstitzungsleistungen im Zusammenhang mit der Bewertung
einzelner Vermogensgegenstande (z.B. Kursvalidierung bei ABS-Papieren,
Validierung des Bewertungsmodells)

eine jdhrliche Vergitung von insgesamt bis zu 0,10 Prozent des monatlichen
Durchschnittswertes des Sondervermdgens an dritte Dienstleister zahlen oder fur die
Deckung ihrer hiermit verbundenen Kosten verwenden.

Diese Vergitung wird nicht durch die Verwatungsvergitung gem. Ziffer 1a) abgedeckt.

d) Beschrankung der Gebihren:

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sonstigen Sondervermdgen nach den vorstehenden
Ziffern 1a) und 1c) als Vergutungen entnommen wird, kann insgesamt biszu 2,6 Prozent
des Durchschnittswertes des Sonstigen Sondervermogens, der aus den téglichen Werten
des Sonstigen Sondervermdgens der aktuellen Abrechnungsperiode errechnet wird,
betragen.

2. Dietégliche Vergitung der Verwahrstelle betrégt 1/365 von bis zu 0,05 Prozent des Wertes
des Sonstigen Sondervermégens des vorangegangenen Borsentags.

3. Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Sonstigen Sondervermdgens:

a)

b)

d)

f)

9)

bankubliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschliefdlich der bankiblichen Kosten
fur die Verwahrung auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland,;

Kosten fur den Druck und Versand der fur den Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
V erkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Thesaurierungen bzw. Ausschittungen und des
Auflésungsberichtes,

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auf3er im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen Uber
Malinahmen  im  Zusammenhang  mit  Anlagegrenzverletzungen  oder
Berechnungsfehlern bel der Anteilwertermittiung;

Kosten fur die Priifung des Sonstigen Sondervermégens durch den Abschlusspriifer des
Sonstigen Sondervermogens;

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens sowie der Abwehr von



gegen die Gesdlschaft zu Lasten des Sonstigen Sondervermdgens erhobenen
Ansprichen;

h) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sonstige
Sondervermégen erhoben werden;

i) Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sonstige Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines V ergleichsmal3stabes oder Finanzindizes anfallen knnen;

k) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des Sonstigen Sondervermégens durch
Dritte;

m) im Zusammenhang mit den an die Gesdllschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergutungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende
Steuern einschliefdich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung
entstehende Steuern.

. Transaktionskosten: Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden
dem Sonstigen Sondervermogen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der
Veraul3erung von Vermogensgegenstanden entstehenden K osten bel astet. Die Gesellschaft
ist berechtigt, im Zusammenhang mit diesen Handelsgeschéften fur das Sonstige
Sondervermogen im Einklang mit 8 2 KAVerOV angenommene geldwerte Vorteile von
Brokern und Handlern zu behalten, die sie im Interesse der Antellinhaber bei den
Anlageentscheidungen nutzt. Diese Leistungen umfassen zum Beispiel kostenfreie
Leistungen wie Research, Finanzanalysen und Markt- und Kursinformationssysteme und
kdnnen von den Brokern und Handlern selbst oder von Dritten erstellt worden sein.

. Eine gesonderte Performance-Fee féllt nicht an.

. Die Gesdllschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschldge und RUcknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sonstigen
Sondervermogen im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen an
Investmentvermdgen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind.

. Beim Erwerb von anderen Investmentanteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft
oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage
und Ruicknahmeabschl age berechnen.

. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergitung offen zu
legen, die dem Sonstigen Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen Investment-Gesell schaft, einschliefdlich
ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fur die im Sonstigen
Sondervermogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.



BESONDERE INFORMATIONSPFLICHTEN GEGENUBER DEN ANLEGERN

§ 34 Besonder e I nfor mationspflichten

Die Informationen gemald § 300 Absatz 1 und 2 KAGB sind im Anhang zum Jahresbericht
enthalten. Die Informationen gemél3 8 300 Absatz 4 sowie 8§ 308 Absatz 4 KAGB werden den
Anlegern per dauerhaftem Datentrager Ubermittelt. Die Informationen gemald 8 300 Absatz 4
KAGB sind daneben in einem weiteren im Verkaufsprospekt zu benennenden
Informationsmedium zu veréffentlichen.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSIAHR

§ 35 Ausschittung

1. Fir die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsétzlich die wahrend
des Geschéftgahres fir Rechnung des Sonstigen Sondervermogens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrége -
unter Berlcksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Redlisierte
VeraulRerungsgewinne - unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs -
koénnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage geméld Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spéteren
Geschéftgahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15
Prozent des jeweiligen Wertes des Sonstigen Sondervermdgens zum Ende des
Geschéftgahres nicht Ubersteigt. Ertrége aus Rumpfgeschaftsahren konnen vollstandig
vorgetragen werden.

3. Imnteresse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderféllen auch
vollstandig zur Wiederanlage im Sonstigen Sondervermogen bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschéftgahres.

§ 36 Thesaurierung

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahresfir
Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Dividenden, Zinsen und sonstigen Ertrége — unter Berlcksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die Verauferungsgewinne der thesaurierenden
Anteilklassen im Sonstigen Sondervermdgen anteilig wieder an.



§ 37 Geschaftsahr
Das Geschéftgahr des Sondervermdgens beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September.
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Die Anderungen treten am 01.01.2018 in Kraft.

Die jeweils giltigen Anlagebedingungen, der Verkaufsprospekt sowie die wesentlichen
Anlegerinformationen finden Sie auf www.monega.de. Zudem kénnen die Publikationen bei der
Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Stolkgasse 25-45, 50667 Kéln, kostenfrei bezogen werden.

Koln, im Dezember 2017

Die Geschéftsfihrung



