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Hinweise zum Verkaufsprospekt

Der Kauf und Verkauf von Anteilen des gegenstindlichen Investmentfonds erfolgt auf Basis des
Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts und des Verwaltungsreglements bzw. der Satzung
in der jeweils geltenden Fassung. Das Verwaltungsreglement bzw. die Satzung ist im Anschluss an
diesen Verkaufsprospekt abgedruckt. Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement bzw. die
Satzung sowie die dazugehorigen Anhinge gehoren zusammen und sind gemeinsam als eine
rechtliche Einheit zu verstehen.

Der Verkaufsprospekt (nebst Anhingen) ist nur giiltig in Verbindung mit dem jeweils letzten
veroffentlichten Jahresbericht, sofern bereits erstellt, dessen Stichtag nicht linger als achtzehn
Monate zuriickliegen darf. Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils am Fonds
Interessierten sowie jedem Anleger des Fonds zusammen mit dem letzten veroffentlichten
Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veroffentlichten
Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Wenn der Stichtag des
Jahresberichtes linger als acht Monate zuriickliegt, ist dem Anleger zusiitzlich der
Halbjahresbericht zur Verfiigung zu stellen. Daneben sind dem am Erwerb eines Anteils an dem
Fonds Interessierten das Basisinformationsblatt rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur
Verfiigung zu stellen. Der Jahres- und Halbjahresbericht wird nach dem
Rechnungslegungsstandard Lux GAAP erstellt. Die Bedingungen fiir den Kauf von Anteilen
werden durch den aktuell giiltigen Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt geregelt.
Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger den Verkaufsprospekt, das
Basisinformationsblatt sowie alle veroffentlichten Anderungen desselben an.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklirungen diirfen nicht abgegeben
werden. Jeder Kauf und Verkauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklirungen,
welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in dem Basisinformationsblatt enthalten sind, erfolgt
ausschlieBlich auf Risiko des Kiufers.

Der Fonds muss grundsitzlich von der luxemburgischen Finanzaufsichtsbehorde, der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF*), genehmigt werden.

Potenzielle Anleger sollten sich regelmifig iiber die gemill den Gesetzen des Landes, deren
Staatsangehorigkeit sie besitzen, bzw. in dem sie ihren Aufenthalt oder Wohnsitz haben,
anfallende Steuern fiir den Erwerb, das Halten und die Veriuflerung von Anteilen und auf
Ausschiittungen informieren, bevor sie Anteile zeichnen.

Anleger sollten ihren personlichen Steuerberater im Hinblick auf die Auswirkungen ihrer
Investitionen in den Fonds nach dem fiir sie maBlgeblichen Steuerrecht, insbesondere dem
Steuerrecht des Landes, in dem sie ihren Aufenthalt oder Wohnsitz haben, konsultieren.

Verkaufsbeschrinkung

Die ausgegebenen Anteile an diesem Fonds diirfen nur in Landern zum Kauf angeboten werden, in denen
ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulédssig ist. Sofern nicht von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem von ihr beauftragten Dritten eine Erlaubnis zum 6ffentlichen Vertrieb seitens der ortlichen
Aufsichtsbehorden erlangt wurde, handelt es sich bei diesem Verkaufsprospekt nicht um ein 6ffentliches
Angebot zum Erwerb von Anteilen des Fonds; der Verkaufsprospekt darf dann nicht zum Zwecke eines
solchen 6ffentlichen Angebots angewendet werden.

Die Verbreitung dieses Verkaufsprospekts und das Angebot der Anteile konnen auch in anderen
Rechtsordnungen Beschrinkungen unterworfen sein.
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Anlagebeschriankungen fiir US-Personen

,US-Person* meint Staatsbiirger der USA oder Personen mit stindigem Wohnsitz in den USA bzw. nach
den Gesetzen von US-Bundesstaaten, Territorien oder Besitzungen der USA gegriindete Kapital- oder
Personengesellschaften oder Nachlassvermogen bzw. Trusts auller Nachldssen bzw.
Treuhandverhéltnissen, deren Einkommen aus Quellen auBlerhalb der USA bei der Berechnung des
Bruttoeinkommens fiir US-Einkommensteuerzwecke nicht beriicksichtigt wird, oder jegliche Firmen,
Gesellschaften oder andere Rechtsgebilde - unabhingig von Nationalitit, Domizil, Standort und
Geschiftssitz -, wenn geméall dem jeweils geltenden Einkommensteuerrecht der USA deren Besitz einer
oder mehreren US-Personen bzw. in der unter dem ,,US-Securities Act* von 1933 erlassenen ,,Regulation
S*“ oder dem ,,US-Internal Revenue Code* von 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung als ,,US-
Personen® definierten Personen zugeschrieben wird. Der Begriff ,,US-Person* schlieBt weder die
Zeichner von Aktien, die bei Griindung der Gesellschaft ausgegeben werden, ein, solange diese Zeichner
diese Aktien halten, noch die Wertpapierhdndler, die Aktien im Zusammenhang mit der Ausgabe von
Aktien durch die Gesellschaft zu Vertriebszwecken erwerben.

Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH und/oder der Fonds sind und werden nicht gemafl dem US-
Gesetz iiber Kapitalanlagegesellschaften von 1940 (United States Investment Company Act) in seiner
giiltigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind und werden nicht gemidl dem US-
Wertpapiergesetz von 1933 (United States Securities Act) in seiner giiltigen Fassung oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des
Fonds diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung
angeboten oder verkauft werden. An dem Erwerb von Anteilen Interessierte miissen ggf. darlegen, dass
sie keine US- Personen sind und Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-
Personen weiterverduflern. US-Personen sind Personen, die Staatsangehorige der USA sind oder dort
thren Wohnsitz haben und/oder dort steuerpflichtig sind. US-Personen konnen auch Personen- oder
Kapitalgesellschaften sein, die gemif3 den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums
oder einer US-Besitzung gegriindet werden.

Anleger, die als ,,Restricted Person“ im Sinne der US-Regelung No. 2790 der ,,National Association of
Security Dealers* (NASD 2790) anzusehen sind, haben ihr Investment in dem Fonds der
Verwaltungsgesellschaft unverziiglich anzuzeigen.

In Fillen, in denen die Verwaltungsgesellschaft Kenntnis davon erlangt, dass ein Anleger eine US-
Person ist oder Anteile entweder im Namen oder fiir Rechnung einer US-Person hilt kann die
Verwaltungsgesellschaft die unverziigliche Riickgabe der Anteile an die Verwaltungsgesellschaft
zum letzten festgestellten Anteilwert verlangen.
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Verkaufsprospekt

Der Fonds

Der in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen und Satzung) beschriebene Investmentfonds ist eine
Aktiengesellschaft (Société Anonyme, S.A.) in der Form der Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital (sociétée d’investissement a capital variable) ohne Teilfonds nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg mit Sitz in 60, rue de Luxembourg, 5408 Bous in der Gemeinde Bous-
Waldbredimus, GroBherzogtum Luxemburg (,,Fonds®). Der Fonds wurde am 11.03.2026 fiir eine
unbestimmte Dauer gegriindet. Die Satzung des Fonds wurde erstmalig am 23.03.2026 im Recueil
Electronique des Sociétés et Associations (,RESA®) veroffentlicht (,,Satzung®). Der Fonds ist beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer B306142 eingetragen. Der
Nettoinventarwert des Fonds belief sich am 11.03.2026 auf das Griindungskapital abziiglich etwaiger
Griindungskosten. AusschlieBlicher Zweck des Fonds ist die Anlage in zuldssigen Vermdgenswerten
nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemal3 Teil II des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember
2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils giiltigen Fassung (,,Gesetz von 2010%)
mit dem Ziel einer angemessenen Wertentwicklung zugunsten der Anleger durch Festlegung einer
bestimmten Anlagepolitik zu erwirtschaften; eine operative Téatigkeit und eine aktive unternehmerische
Bewirtschaftung der gehaltenen Vermogensgegenstinde ist ausgeschlossen. In  welche
Vermogensgegenstinde der Fonds die Gelder der Anleger anlegen darf und welche Bestimmungen sie
dabei zu beachten hat, ergibt sich auch malBgeblich aus Teil II des Gesetzes von 2010 sowie den
dazugehorigen Verordnungen und luxemburgischen Verwaltungsvorschriften, der Satzung und diesem
Verkaufsprospekt (nebst Anhéngen), die das Rechtsverhdltnis zwischen den Anlegern und dem Fonds
regeln.

Der Verwaltungsrat des Fonds hat die Befugnis, alle Geschifte zu titigen und alle Handlungen
vorzunehmen, die zur Erfiillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich sind. Er ist zusténdig
fiir alle Angelegenheiten des Fonds, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 iiber die
Handelsgesellschaften — einschlieBlich Anderungsgesetzen — (,,Gesetz von 1915) oder nach der Satzung
des Fonds der Versammlung der Anleger vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat des Fonds hat mit Vertrag vom 25.03.2026 die tégliche Verwaltung des Fonds auf
die Verwaltungsgesellschaft iibertragen.

Das Geschiftsjahr des Fonds beginnt am 01.04. und endet am 31.03. eines jeden Jahres.

Der Fonds veréffentlicht, entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBBherzogtum Luxemburg,
in Fondswihrung (ggf. des jeweiligen Teilfonds) — (wie nachstehend definiert), einen Jahresbericht, der
den gepriiften konsolidierten Jahresabschluss des Fonds und den Bericht des Wirtschaftspriifers enthilt.
Dariiber hinaus verdffentlicht der Fonds, entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im
GroBherzogtum Luxemburg, nach Ablauf eines jeden Halbjahres einen ungepriiften Halbjahresbericht.

Diese Unterlagen sind kostenfrei am Sitz des Fonds und bei den nationalen Vertretern erhiltlich.

Der erste ungepriifte Halbjahresbericht wurde zum 30.09.2026, der erste gepriifte Jahresbericht wurde
zum 31.03.2027 erstellt und verdftentlicht.

Die Verwaltung des Fonds

Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft (nachfolgend definiert), teilweise hinsichtlich der
OGA-Verwaltung handelnd durch die Zweigniederlassung Luxemburg (nachfolgend definiert)
verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft fungiert als externer Verwalter des Fonds (AIFM) und als
Bewertungsstelle im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013 iiber Verwalter alternativer Investmentfonds,
in seiner jeweils giiltigen Fassung (,,Gesetz von 2013).

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Verwaltung und Geschéftsfiihrung des Fonds und aller seiner
ggf. gebildeten Teilfonds (die Bildung von Teilfonds steht unter dem Vorbehalt der Genehmigung durch
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die CSSF und wird im entsprechenden Anhang des Verkaufsprospektes offengelegt) verantwortlich. Sie
darf fiir Rechnung des Fonds bzw. seiner Teilfonds alle Geschiftsfiihrungs- und
Verwaltungsmafinahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem fiir Rechnung des Fonds bzw.
seiner Teilfonds verwalteten Vermogen verbundenen Rechte ausiiben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben -ehrlich, redlich,
professionell und unabhéngig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

Die Verwaltungsgesellschaft erfiillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten
Bevollméchtigten (mandataire salarié).

Die Verwaltungsgesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem Gesetz von 2010
zugelassenen Vermdogensgegenstdnden gesondert vom eigenen Vermogen an. Der Geschéftszweck des
Fonds ist auf die Kapitalanlage gemal einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven
Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschréinkt; eine operative Tétigkeit und
eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegenstinde sind
ausgeschlossen.

Wirtschaftspriifer des Fonds
Mit der Priifung des Fonds und seines Jahresberichts ist PricewaterhouseCoopers Assurance, Société
coopérative beauftragt.

Der Wirtschaftspriifer priift den Jahresbericht des Fonds. Das Ergebnis der Priifung hat der
Wirtschaftspriifer in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut
im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der Priifung hat der Wirtschaftspriifer auch festzustellen, ob bei
der Verwaltung des Fonds die Vorschriften des Gesetzes von 2010 sowie die Bestimmungen des
Verwaltungsreglements bzw. der Satzung beachtet worden sind. Der Wirtschaftspriifer hat den Bericht
iiber die Priifung des Fonds bei der CSSF einzureichen.

Verwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Der Fonds wird von der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, eine am 11. Dezember 1999
gegriindete Kapitalverwaltungsgesellschaft in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschriankter
Haftung nach deutschem Recht, mit Sitz in der Stolkgasse 25-45, 50667 Koln, Deutschland, eingetragen
im Handelsregister unter der Nummer HRB 34201, verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft handelt
teilweise durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Zweigniederlassung Luxemburg, mit Sitz
in 60, rue de Luxembourg, 5408 Bous Luxemburg, eingetragen im RCS unter der Nummer B 274270.

Die  Verwaltungsgesellschaft  verfligt  derzeit iiber eine  Erlaubnis als OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft (Erlaubnis vom 05.01.2011) und AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
(Erlaubnis vom 18.12.2014) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB). Sie darf
Investmentvermdgen nach der Richtlinie 2009/65/EG  (,,OGAW-Richtlinie*), Gemischte
Investmentvermdgen, Sonstige Investmentvermogen und offene inldndische deutsche Spezial-AIF mit
festen Anlagebedingungen (Spezialfonds) verwalten. Weiterhin darf sie geschlossene deutsche
Publikums-AIF, geschlossene deutsche Spezial-AIF und allgemeine offene deutsche Spezialfonds
einschlieBlich Hedgefonds verwalten (Erlaubnis vom 03.09.2020). Zudem verfligt sie iliber eine
Erlaubnis zur Finanzportfolioverwaltung, Anlageberatung und Anlagevermittlung sowie zur
grenziiberschreitenden Verwaltung von EU-AIF und EU-OGAW (Erlaubnis vom 13.12.2016). Die
Verwaltungsgesellschaft unterliegt den Bestimmungen des KAGB und wird so wie ihre
Zweigniederlassung Luxemburg von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin*)
beaufsichtigt (Aufsicht von Verwaltungsgesellschaft und Zweigniederlassung).



INTERNAL

Die Verwaltungsgesellschaft kann auflerdem alle Handlungen vornehmen, die zur Verwaltung
notwendig sind, alle Geschéfte tdtigen und alle Mallnahmen treffen, die ihr Interesse fordern, ihrem
Gesellschaftszweck dienen oder niitzlich sind, und der OGAW-Richtlinie entsprechen. Der
Aufgabenbereich der Verwaltungsgesellschaft umfasst insbesondere Investmentmanagement,
Administration und Vertrieb. Die Verwaltungsgesellschaft kann in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften der OGAW-Richtlinie eine oder mehrere Aufgaben unter ihrer Aufsicht und Kontrolle an
Dritte auslagern.

Geschiftsfithrung und Aufsichtsrat

Néhere Angaben liber die Geschiftsfiihrung, die Zusammensetzung des Aufsichtsrates und den
Gesellschafterkreis finden Sie zu Beginn des Verkaufsprospekts.

Eigenkapital und zusétzliche Eigenmittel

Néhere Angaben iiber die Hohe des gezeichneten und eingezahlten Kapitals finden Sie zu Beginn des
Verkaufsprospekts.

Haftungsabdeckung

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von
Organismen flir gemeinsame Anlagen (,,0GA®) ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen,
sogenannte alternative Investmentfonds (,,AIF*), und auf berufliche Fahrldssigkeit ihrer Organe oder
Mitarbeiter zurlickzufiihren sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 Prozent
des Werts der Portfolios der verwalteten AIF, wobei dieser Betrag jéhrlich iiberpriift und angepasst wird.
Diese Eigenmittel sind von dem angegebenen haftenden Eigenkapital umfasst.

Von der Verwaltungsgesellschaft verwaltete Investmentfonds

Eine aktuelle Auflistung der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten luxemburgischen und
deutschen Investmentfonds ist auf der Internetseite www.monega.de/fondsueberblick erhiltlich.

Vergiitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungspolitik und -praxis festgelegt, welche den gesetzlichen
Vorschriften, insbesondere den in Artikel 111ter des Gesetzes von 2010 aufgefiihrten Grundsétzen
entspricht und wendet diese an. Diese ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem forderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von
Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem Verwaltungsreglement bzw. der Satzung der von ihr
verwalteten Fonds bzw. Teilfonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese die Verwaltungsgesellschaft
daran, pflichtgemif im besten Interesse des Fonds bzw. Teilfonds zu handeln.

Die Vergiitungen der Mitarbeiter folgen einer festgelegten Vergiitungspolitik, deren Grundsitze als
Zusammenfassung auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht werden. Sie besteht
aus einer festen Vergilitung, die sich bei Tarifangestellten nach dem Tarifvertrag und bei auBertariflichen
Mitarbeitern nach dem jeweiligen Arbeitsvertrag richtet. Dariiber hinaus ist fiir alle Mitarbeiter
grundsétzlich eine variable Vergiitung vorgesehen, die sich an dem Gesamtergebnis des Unternehmens
und dem individuellen Leistungsbeitrag des einzelnen Mitarbeiters orientiert.

Je nach Geschiftsergebnis bzw. individuellem Leistungsbeitrag kann die variable Vergiitung jedoch
auch komplett entfallen. Der Prozess zur Bestimmung der individuellen variablen Vergiitung folgt einem
einheitlich vorgegebenen Prozess in einer jéhrlich stattfindenden Beurteilung mit festen
Beurteilungskriterien. Hierauf basierend legt die Geschéftsfiihrung in Abstimmung mit den zusténdigen
Fiihrungskréften die individuelle variable Vergiitung fest, die dann vom Aufsichtsratsvorsitzenden der
Verwaltungsgesellschaft genehmigt wird. Zusétzlich werden allen Mitarbeiter einheitlich Forderungen
im Hinblick auf vermdgenswirksame Leistungen, Altersvorsorge, Versicherungsschutz,
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Kantinennutzung, Offentlichen Nahverkehr etc. angeboten. Mitarbeiter ab einer bestimmten
Karrierestufe haben zudem einen Anspruch auf Gestellung eines Dienstwagens gemil der geltenden
CarPolicy der Verwaltungsgesellschaft.

Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
www.monega.de unter ,,Uber uns > Compliance* verdffentlicht. Hierzu zihlen eine Beschreibung der
Berechnungsmethoden fiir Vergiitungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die
Angabe der fiir die Zuteilung zusténdigen Personen. Auf Verlangen werden die Informationen von der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfiigung gestellt.

OGA-Verwaltungsfunktion

Der Aufgabenbereich der Verwaltungsgesellschaft umfasst unter anderem die OGA-
Verwaltungsfunktion, welche sie iiber die Zweigniederlassung Luxemburg wahrnimmt. Die OGA-
Verwaltungsfunktion kann in drei Hauptfunktionen unterteilt werden:

(1) die Registerfunktion,
(2) die Funktion der Nettoinventarwertberechnung und Fondsbuchhaltung und
(3) die Kundenkommunikationsfunktion.

Unter ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle kann die Verwaltungsgesellschaft die OGA-
Verwaltungsfunktion ganz oder in Teilen an Dritte delegieren, die gemi den geltenden Vorschriften
qualifiziert und befdhigt sein miissen, diese auszufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft, handelnd durch die Zweigniederlassung Luxemburg, hat die folgenden
drei Hauptfunktionen der OGA-Verwaltungsfunktion an die VP Fund Solutions (Luxembourg) S.A. mit
Sitz in 2, rue Edward Steichen, 2540 Luxembourg im GroBherzogtum Luxemburg, ausgelagert:

(1) die Registerfunktion,
(2) die Funktion der Nettoinventarwertberechnung und Fondsbuchhaltung und
(3) die Kundenkommunikationsfunktion.

Portfoliomanager

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des Fonds unter
eigener Verantwortung und Kontrolle sowie auf Kosten des Fonds gemél den geltenden Anforderungen
des Gesetzes von 2013 die Portfolioverwaltungsfunktion auf einen Dritten (,,Portfoliomanager®)
auslagern.

Der Portfoliomanager ist insbesondere dafiir verantwortlich, Investitionsentscheidungen im
Zusammenhang mit dem Erwerb, der Verwaltung, der VerduBerung und der Wiederanlage der
Vermogenswerte des Fonds zu treffen, soweit er dies filir angemessen hélt — stets im Einklang mit der in
diesem Prospekt dargelegten Anlagestrategie und den Anlagebeschrinkungen.

Der Portfoliomanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den
Vermogenswerten des Fonds auszuwéhlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen
dem Portfoliomanager.

Es ist dem Portfoliomanager gestattet, seine Hauptaufgaben mit Genehmigung der
Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte, deren Vergilitung zu seinen Lasten geht, zu
iibertragen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Der Portfoliomanager trigt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten
Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammenhang
mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermdgenswerten anfallende Geschiftskosten werden von
dem Fonds getragen.
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Trotz der Auslagerung des Portfoliomanagement bleibt die Verwaltungsgesellschaft fiir die
Risikomanagementfunktion des Fonds, gemill den geltenden Anforderungen des Gesetzes von 2013,
verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat als Portfoliomanager des Fonds die nordIX AG, An der Alster 1, 20099
Hamburg beauftragt.

Vertriebsstellen

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieen, lokale Vertriebsstellen (die ,,Vertriebsstellen®) oder
globale Vertriebsstellen (die ,,globalen Vertriebsstellen*) zu ernennen. Diese sind ihrerseits befugt,
weitere Vertriebsstellen zur Unterstiitzung des Vertriebs der Anteile des Fonds in den Léndern, in denen
sie vermarktet werden, zu ernennen. Bestimmte globale Vertriebsstellen oder Vertriebsstellen diirfen
ihren Kunden nicht alle ggf. gebildeten Teilfonds/Anteilsklassen anbieten. Anleger werden gebeten, sich
fiir weitere Informationen diesbeziiglich an ihre globalen Vertriebsstellen oder Vertriebsstellen zu
wenden.

Verwahrstelle

Identitit der Verwahrstelle

Die VP Bank (Luxembourg) SA (die ,,Verwahrstelle®) wurde von der Verwaltungsgesellschaft zur
Verwahrstelle des Fonds ernannt.

Die Verwabhrstelle ist ein in Luxemburg anséssiges Kreditinstitut mit Sitz in 2, rue Edward Steichen,
2540 Luxemburg und ist im RCS unter der Registernummer B 29509 registriert. Ihr wurde die Zulassung
zur Ausiibung von Bankgeschéften aller Art im Sinne des gednderten Gesetzes vom 5. April 1993 iiber
den Finanzsektor erteilt. Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung der Vermdgensgegenstinde des
Fonds beauftragt.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwabhrstelle ist mit folgenden Aufgaben betraut:
- der Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds,
- dem Cash Monitoring,

- den Kontrollfunktionen und

- allen anderen Funktionen, welche von gegebenenfalls vereinbart und im Verwahrstellenvertrag
festgelegt werden.

Die Vermogenswerte des Fonds konnen entweder direkt von der Verwahrstelle selbst oder — soweit
gesetzlich erlaubt — von Dritt- oder Unterverwahrstellen verwahrt werden. Voraussetzung ist, dass diese
Stellen vergleichbare Garantien wie die Verwahrstelle bieten. Handelt es sich bei den Dritt- oder
Unterverwahrstellen um Institute mit Sitz in Luxemburg, miissen sie Kreditinstitute im Sinne des
gednderten Gesetzes vom 5. April 1993 iiber den Finanzsektor sein. Bei ausldndischen Verwahrstellen
ist erforderlich, dass sie einer Aufsicht unterliegen, die als mit den gemeinschaftsrechtlichen
Anforderungen vergleichbar anerkannt ist.

Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemal iiberwacht und
insbesondere, dass die Zeichnungsbetriage erhalten und sémtliche Barmittel des Fonds ordnungsgemal
auf Konten verbucht werden, die (i) auf den Namen des Fonds, (ii) auf den Namen der fiir den Fonds
handelnden Verwaltungsgesellschaft oder (iii)) auf den Namen der fiir den Fonds handelnden
Verwahrstelle eroffnet werden.

Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass:
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- Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds gemif
luxemburgischem Recht und dem Verwaltungsreglement bzw. der Satzung erfolgen;

- die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemill luxemburgischem Recht und dem
Verwaltungsreglement bzw. der Satzung erfolgt;

- den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge geleistet wird, es sei denn, diese Weisungen
verstolen gegen luxemburgisches Recht oder das Verwaltungsreglement bzw. der Satzung;

- bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der iiblichen Fristen
an den Fonds iiberwiesen wird;

- die Ertrdge des Fonds gemél luxemburgischem Recht und dem Verwaltungsreglement bzw. der
Satzung verwendet werden.

Die Verwabhrstelle iibermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelméBig eine vollstindige Inventarliste
aller Vermogenswerte des Fonds.

Alle Wertpapiere und andere Vermogenswerte des Fonds werden von der Verwahrstelle in Konten und
Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements
bzw. der Satzung verfiigt werden darf. Die Verwahrstelle kann unter ihrer Verantwortung und mit
Einverstindnis der  Verwaltungsgesellschaft Dritte, insbesondere andere Banken und
Wertpapiersammelstellen, mit der Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen Vermdogenswerten
beauftragen.

Ubertragung von Aufgaben

Nach Artikel 18bis des Gesetzes von 2010 und gemidBl dem Verwahrstellenvertrag, darf die
Verwahrstelle unter bestimmten Voraussetzungen Aufgaben an Dritte {ibertragen, einschlielich der
Verwahrung von Vermogensgegenstinden des Fonds. Bei Vermogenswerten, die aufgrund ihrer Art
nicht verwahrt werden konnen, umfasst dies auch die Priifung der Eigentumsverhiltnisse und die
Fiihrung von Aufzeichnungen iiber diese Vermogenswerte nach Art. 18 (4) lit. b) des Gesetzes von 2010.
Die Liste der ernannten Dritten ist auf Nachfrage am Sitz der Verwahrstelle kostenlos erhiltlich sowie
unter https://www.vpbank.com/ssi_sub-custody network en abrufbar.

Um sicherzustellen, dass jeder Dritte iiber die notwendige Sachkenntnis und Expertise verfiigt und diese
beibehilt, geht die Verwahrstelle bei der Auswahl und Bestellung des Dritten mit der gebotenen Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit vor.

Die Verwahrstelle wird zudem regelméfig kontrollieren, ob der Dritte sdmtliche anwendbaren
gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen erfiillt und jeden Dritten einer kontinuierlichen
Uberwachung unterwerfen, um zu gewihrleisten, dass die Pflichten des Dritten weiterhin in kompetenter
Weise erfiillt werden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Tatsache, dass diese die Verwahrung der Vermogenswerte
des Fonds ganz oder teilweise auf einen solchen Dritten {ibertragen hat, unberiihrt.

Die Verwahrstelle hat die VP Bank AG mit Sitz in Aeulestrasse 6, LI-9490 Vaduz, (,,Zentrale
Unterverwahrer”), ein Kreditinstitut nach Liechtensteiner Recht, welches der Aufsicht der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) untersteht, mit der Unterverwahrung weitestgehend
samtlicher Vermogenswerte des Fonds beauftragt. Im Rahmen der Verwahrung der Vermogenswerte
gilt der Zentrale Unterverwahrer gegeniiber der Verwahrstelle als Dritter. Der Zentrale Unterverwahrer
verwahrt die von der Verwahrstelle anvertrauten Vermogenswerte bei mehreren von ihm ernannten und
iiberwachten Drittverwahrern. Die Ernennung des Zentralen Unterverwahrers entbindet die
Verwahrstelle nicht von den ihr gesetzlich oder aufsichtsrechtlich auferlegten Pflichten, deren
Durchfiihrung sie sicherzustellen hat.
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Ausliandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder verduBlert werden oder die von der
Verwahrstelle im Inland oder im Ausland verwahrt werden, unterliegen regelmaBig einer auslédndischen
Rechtsordnung. Rechte und Pflichten der Verwahrstelle oder der Verwaltungsgesellschaft bestimmen
sich daher nach dieser Rechtsordnung, die auch die Offenlegung des Namens des Anlegenden vorsehen
kann. Der Anlegende sollte sich beim Kauf der Anteile des Fonds bewusst sein, dass die Verwahrstelle
gegebenenfalls entsprechende Auskiinfte an ausldndische Stellen zu erteilen hat, weil sie gesetzlich
und/oder aufsichtsrechtlich hierzu verpflichtet ist.

Die Liste der ernannten Dritten ist auf Nachfrage am Sitz der Verwahrstelle kostenlos erhéltlich sowie
unter https://www.vpbank.com/ssi_sub-custody network en abrufbar.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell,
unabhingig und ausschlieBlich im Interesse des Fonds und seiner Anlegenden.

Dennoch konnen potenzielle Interessenkonflikte von Zeit zu Zeit aus der Erbringung von anderen
Dienstleistungen durch die Verwahrstelle und/oder mit ihr verbundenen Unternehmen zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft und/oder anderen Parteien entstehen (einschlieflich Interessenkonflikte
zwischen der Verwahrstelle und Dritten, denen sie Aufgaben geméll dem vorhergehenden Abschnitt
iibertragen hat). Diese Querverbindungen, sofern und soweit nach nationalem Recht zuldssig, konnten
zu Interessenkonflikten fiihren, was sich als Betrugsrisiko (UnregelméBigkeiten, die den zustindigen
Behdorden nicht gemeldet werden, um den guten Ruf zu wahren), Risiko des Riickgriffs auf Rechtsmittel
(Verweigerung oder Vermeidung von rechtlichen Schritten gegen die Verwahrstelle), Verzerrung bei
der Auswahl (Wahl der Verwahrstelle nicht aufgrund von Qualitit und Preis), Insolvenzrisiko (geringere
Standards bei der Sonderverwahrung von Vermogenswerten oder Beachtung der Insolvenz der
Verwahrstelle) oder Risiko innerhalb einer Gruppe (gruppeninterne Investitionen) darstellt.
Beispielsweise konnen die Verwahrstelle und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen als
Verwahrstelle, und/oder Administrator anderer Fonds titig werden. Es besteht daher die Moglichkeit,
dass die Verwahrstelle (oder eine ihrer Tochtergesellschaften) bei Ausiibung ihrer Geschiftstitigkeit
Interessenkonflikte oder potenzielle Interessenkonflikte zwischen dem Fonds und/oder anderen Fonds,
fiir die die Verwahrstelle oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen tétig wird, haben konnte.

Entsteht ein Interessenkonflikt oder potenzieller Interessenkonflikt, wird die Verwahrstelle ihre Pflichten
wahrnehmen und den Fonds sowie die anderen Fonds, fiir die sie tdtig ist, fair behandeln und
gewdhrleisten, soweit praktikabel, dass jede Transaktion unter solchen Bedingungen durchgefiihrt wird,
die auf objektiven, vorab festgelegten Kriterien basiert und im alleinigen Interesse des Fonds und seiner
Anlegenden sind. Die potenziellen Interessenkonflikte werden ohne Einschrinkung, durch eine
funktionale und hierarchische Trennung der Ausfithrung der Aufgaben der VP Bank (Luxembourg) SA
als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden anderen Aufgaben sowie durch die
Einhaltung der Grundsitze fiir Interessenskonflikte der Verwahrstelle ordnungsgemdf ermittelt,
gesteuert und beobachtet.

Weitere Informationen zu den weiter oben identifizierten aktuellen und potenziellen
Interessenskonflikten sind am Sitz der Verwahrstelle auf Anfrage kostenlos erhéltlich.
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Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsétzlich fiir alle Finanzinstrumente verantwortlich, die von ihr oder mit ihrer
Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden. Im Falle des Verlustes eines solchen
Finanzinstrumentes haftet die Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei denn der
Verlust ist auf Ereignisse auferhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zuriickzufiihren. Fiir
Schiden, die nicht im Verlust eines Finanzinstrumentes bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsétzlich
nur, wenn sie ihre gesetzlichen und vertraglichen Verpflichtungen mindestens fahrlissig nicht erfiillt hat.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments wird die Verwahrstelle der fiir den Fonds handelnden
Verwaltungsgesellschaft unverziiglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriickgeben oder einen
entsprechenden Betrag erstatten, es sei denn, der Verlust beruht auf dulleren Ereignissen, die nach
verniinftigem Ermessen von der Verwahrstelle nicht kontrolliert werden koénnen und deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hétten vermieden werden kénnen.

Zusitzliche Informationen

Sowohl die Verwahrstelle als auch die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die
Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit dem Verwahrstellenvertrag innerhalb von 3
Monaten (oder im Falle von bestimmten Verletzungen des Verwahrstellevertrags, einschlieBlich der
Insolvenz einer der beiden, bereits zu einem fritheren Zeitpunkt) zu kiindigen. In diesem Fall wird die
Verwaltungsgesellschaft alle Anstrengungen unternehmen, um innerhalb der im Vertrag iiber die
Benennung der Verwahrstelle vorgesehenen Bedingungen und mit Genehmigung der zustindigen
Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Verwahrstelle zu bestellen; bis zur Bestellung einer neuen
Verwahrstelle wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz der Interessen der Anleger ihren Pflichten
als Verwahrstelle vollumfanglich nachkommen.

Aktuelle Informationen {iber die Beschreibung der Aufgaben der Verwahrstelle, der Interessenkonflikte,
die entstehen konnen, sowie der Verwahrungsfunktionen, die von der Verwahrstelle iibertragen wurden
sowie eine Liste aller entsprechenden Dritten und allen Interessenkonflikten die aus einer solchen
Ubertragung entstehen konnen, ist fiir die Anlegenden am Sitz der Verwahrstelle auf Anfrage erhiltlich.

Die Verwahrstelle ist ferner zur Hauptzahlstelle fiir den Fonds ernannt worden, mit der Verpflichtung
zur Auszahlung eventueller Ausschiittungen sowie des Riicknahmepreises auf zurlickgegebene
Fondsanteile und sonstigen Zahlungen.

Sofern eine neue Verwahrstelle zu bestellen ist, erfolgt die Bestellung innerhalb von maximal zwei
Monaten.

Rechtsstellung der Anleger

»Anleger bezeichnet jede natiirliche oder juristische Person, die Anteile oder Aktien des Fonds gemaR
den in diesem Verkaufsprospekt und den geltenden rechtlichen Bestimmungen gezeichnet hat oder hilt.
Soweit der Fonds eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital ist, verwendet dieser
Verkaufsprospekt den Begriff ,,Anteil* auch fiir die von dem Fonds emittierten Aktien.

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der vom Fonds bzw. jeweiligen
Teilfonds  gehaltenen = Vermdgensgegenstinde nach  Bruchteilen. Er kann {iber die
Vermogensgegenstinde nicht verfiigen.

Die Anteile am Fonds werden in der im (teil-)fondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt
genannten Art der Verbriefung und Stiickelung ausgegeben.

Die Anteile konnen auch in Globalzertifikaten verbrieft werden; ein Anspruch auf die Auslieferung
effektiver Stiicke besteht nicht. Der Fonds kann Bruchteile von Anteilen in einer Stiickelung von bis zu
0,001 Anteilen ausgeben. Alle Anteile sind nennwertlos; sie sind voll eingezahlt, frei iibertragbar und
besitzen kein Vorzugs- oder Vorkaufsrecht.
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Alle Anteile an dem Fonds bzw. an einem Teilfonds haben grundsétzlich die gleichen Rechte, es sei
denn die Verwaltungsgesellschaft beschlieBt — ggf. innerhalb eines Teilfonds — verschiedene
Anteilklassen auszugeben. Die Anteilklassen kdnnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art
der Verwendung ihrer Ertrdge, nach der Gebiihrenstruktur, einschlieBlich des Einsatzes von
Wihrungssicherungsgeschéften. oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden.
Sofern Anteilklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte
im entsprechenden (teil-)fondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt Erwdhnung. Im Folgenden
werden der Begriff Aktienklasse und Anteilklasse synonym verwendet.

Der Fonds weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass Anleger ihre Rechte als Anleger, die ihnen gegen
den Fonds zustehen, in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend
machen konnen —insbesondere das Recht an Generalversammlungen teilzunehmen — wenn die Anleger
selbst mit eigenem Namen in dem Aktiondrsregister des Fonds bzw. Teilfonds eingetragen ist. In den
Fillen, in denen Anleger iiber eine Zwischenstelle in den Fonds bzw. Teilfonds investiert haben, welche
die Investition im eigenen Namen aber fiir Rechnung des jeweiligen Anlegers unternimmt, konnen nicht
unbedingt alle Aktiondrsrechte unmittelbar durch den jeweiligen Anleger ausgeilibt werden.
Insbesondere kann ein Anleger in der Geltendmachung von Entschddigungsanspriichen im Falle von
Fehlern bei der Berechnung des Nettoinventarwerts bzw. Nichteinhaltung der fiir den (Teil-)Fonds
geltenden Anlagerichtlinien und -beschriankungen beeintréchtigt sein oder solche Anspriiche nur indirekt
ausiiben. Anlegern wird geraten, sich {iber ihre Rechte diesbeziiglich zu informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Fonds haben organisatorische und administrative Vorkehrungen
getroffen, um die Einhaltung der Grundsétze der fairen Behandlung von Anlegern sicherzustellen.
Hierzu gehort, dass der Fonds:

- im besten Interesse des Fonds und Anleger handelt,

- die fiir den Fonds getroffenen Anlageentscheidungen in Ubereinstimmung mit den Zielen, der
Anlagepolitik und dem Risikoprofil des Fonds ausfiihrt,

- alle angemessenen MafBnahmen ergreift, um sicherzustellen, dass Auftrige mit dem Ziel des
bestmoglichen Ergebnisses ausgefiihrt werden,

- sicherstellt, dass die Interessen einer Gruppe von Anlegern nicht {iber die Interessen einer anderen
Gruppe von Anlegern gestellt werden,

- sicherstellt, dass faire, korrekte und transparente Preismodelle und Bewertungssysteme eingesetzt
werden,

- unnotige Kosten fiir den Fonds oder seine Anleger vermeidet,

- alle angemessenen Schritte zur Vermeidung von Interessenkonflikten ergreift und, wenn diese
nicht verhindert werden konnen, diese Konflikte ermittelt, iiberwacht, gelost und ggf.
bekanntmacht, um zu verhindern, dass sich diese negativ auf die Interessen der Aktieninhaber
auswirken, und

- ein effizientes Beschwerdemanagement unterhélt.

Samtliche Verdffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer
deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Verwaltungsgesellschaft wird ferner die gesamte
Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit die zwangsweise entgeltliche Riickgabe der Anteile des
Fonds von Personen verlangen, welche nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft ein potenzielles
finanzielles Risiko fiir die den Fonds oder dessen Anleger zu begriinden.
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Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhidltnis zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den Anlegern sowie die
vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach luxemburgischem Recht. Jeder Rechtsstreit zwischen
Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des
zustdndigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im Groherzogtum Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und einen Fonds der
Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds
offentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden
Land anséssig sind und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen Fonds beziehen.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen des Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft lehnt Arbitrage-Techniken, wie ,,Market Timing* und ,,Late Trading* ab.
Unter ,,Market Timing* versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch
Anteile eines (Teil)-Fonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen
und/oder der Unvollkommenheiten oder Schwichen des Bewertungssystems des Nettoinventarwerts des
Fonds zeichnet, umtauscht oder zuriicknimmt. Die Verwaltungsgesellschaft ergreift entsprechende
Schutz- und oder KontrollmaBBnahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen. Sie behélt sich auch das
Recht vor, einen Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag eines Anlegers, zuriickzuweisen, zu
widerrufen oder auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass der Anleger ,,Market Timing* betreibt.

Sofern der Fonds seine Anteile zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen hat, wird dies im
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des Fonds auch an anderen Markten gehandelt
werden (Beispiel: Einbeziehung in den Freiverkehr einer Borse).

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Mérkten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlieBlich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinde, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem bdrslich ermittelten
Anteilpreis abweichen.

Allgemeine Anlagegrundsiitze und -beschrinkungen

Das Vermdgen des Fonds wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne des Teil
IT des Gesetzes von 2010 und nach den in der Satzung beschriebenen allgemeinen Anlagegrundsétzen
und Anlagebeschrinkungen angelegt.

Ziel der generellen Anlagegrundsitze und -beschrinkungen des Fonds ist die Vermogensbildung bzw.
Vermogensoptimierung.

Die (teil-)fondsspezifischen Anlagegrundsétze und -beschrinkungen werden im (teil-)fondsspezifischen
Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Die in der Satzung dargestellten allgemeinen Anlagegrundsitze und Anlagebeschrankungen gelten fiir
den Fonds, sofern keine Abweichungen oder Ergénzungen fiir den Fonds in dem (teil-)fondsspezifischen
Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir den Fonds zur Absicherung Derivaten bedienen.

Die Kontrahenten bei vorgenannten Geschiften miissen einer Aufsicht unterliegende Institute sein
und einer von der CSSF zugelassenen Kategorie' angehdren. Sie miissen dariiber hinaus auf diese Art

! Finanzielle Gegenparteien und nichtfinanzielle Gegenpartei im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (EMIR)
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von Geschiften spezialisiert sein.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen
Risiken verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte konnen mit einem relativ niedrigen
Kapitaleinsatz hohe Verluste fiir den Fonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte, nicht
abschlieBende Aufzihlung von Derivaten, Techniken und Instrumenten, die fiir den Fonds eingesetzt
werden konnen:

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine
bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw.
zu verkaufen. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der
Anlagegrundsétze Terminkontrakte auf alle in der Satzung genannten Vermogensgegenstinde, zuldssige
Finanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse sowie Wahrungen abschlieBen.

Optionsgeschifte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt
wird, wihrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von
vornherein  vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von
Vermogensgegenstinden oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen, oder auch
entsprechende Optionsrechte zu erwerben.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsitze
Kaufoptionen und Verkaufsoptionen kaufen und verkaufen sowie mit Optionsscheinen handeln. Die
Optionsgeschéfte miissen sich auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinssédtze, Wechselkurse
oder Wihrungen sowie auf Finanzindizes beziehen, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate
Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise
verdffentlicht werden. Die Optionen oder Optionsscheine miissen eine Ausiibung wihrend der gesamten
Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss der Optionswert zum Ausiibungszeitpunkt
linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts
abhingen und null werden, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat.

Swaps

Swaps sind Tauschvertridge, bei denen die dem Geschift zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder
Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir
Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsitze Zinsswaps, Waihrungsswaps, Zins-
Wihrungsswaps sowie Equity Swaps und Varianzswaps abschlief3en.

Zugrunde liegende Vermogensgegenstinde entsprechen den in der Satzung aufgefiihrten
Vermogensgegenstinden oder zuldssigen Finanzindizes, Zinssitzen, Wechselkursen oder Wahrungen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau
spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschiften
dargestellten Grundsitze. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nur solche
Swaptions abschlieBen, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf
andere zu iibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkiufer des
Risikos eine Primie an seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfilhrungen zu Swaps
entsprechend.
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Total Return Swaps

Ein Total Return Swap ist ein Derivatekontrakt im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012, bei dem eine Gegenpartei einer anderen den Gesamtertrag einer Referenzverbindlichkeit
einschlieBlich Einkiinften aus Zinsen und Gebiihren, Gewinnen und Verlusten aus Kursschwankungen
sowie Kreditverlusten iibertragt. Total Return Swaps konnen in verschiedenen Varianten ausgestaltet
sein, u.a. als Asset-Swap oder Equity Swap:

Der Abschluss von Total Return Swaps fiir den Fonds ist aktuell nicht vorgesehen und auch nicht geplant.
Sofern sich dies zukiinftig &ndert, werden vorab die relevanten Informationen, insbesondere aufgrund
der EU-Verordnung tiber Wertpapierfinanzierungsgeschifte, in den Verkaufsprospekt aufgenommen.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds die vorstehend beschriebenen
Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei konnen die
Geschifte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten
sein (z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fiir solche verbrieften
Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der Mallgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften
Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschréankt ist.

OTC-Derivatgeschiifte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschifte titigen, die an einer
Borse zum Handel zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, als auch auBlerborsliche Geschifte, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschifte.
Derivatgeschifte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Verwaltungsgesellschaft nur mit geeigneten
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrige
tatigen. Bei auBlerborslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko beziiglich eines
Vertragspartners auf 5 Prozent des Wertes des Fonds beschrankt. Ist der Vertragspartner ein
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iiber den EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das
Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen. AuBerborslich gehandelte
Derivatgeschifte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines anderen organisierten
Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf die Grenzen nicht angerechnet, wenn die
Derivate einer tdglichen Bewertung zu Marktkursen mit tdglichem Margin-Ausgleich unterliegen.
Anspriiche des Fonds gegen einen Zwischenhindler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch
wenn das Derivat an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Als Wertpapierfinanzierungsgeschifte gelten z.B.

- Wertpapier-Darlehensgeschifte
Der Abschluss von Wertpapier-Darlehensgeschéften fiir den Fonds ist aktuell nicht vorgesehen
und auch nicht geplant. Sofern sich dies zukiinftig &ndert, werden vorab die relevanten
Informationen, insbesondere aufgrund der EU-Verordnung iiber
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, in den Verkaufsprospekt aufgenommen.

- Pensionsgeschiifte
Der Abschluss von Pensionsgeschéften fiir den Fonds ist aktuell nicht vorgesehen und auch
nicht geplant. Sofern sich dies zukiinftig dndert, werden vorab die relevanten Informationen,
insbesondere aufgrund der EU-Verordnung iiber Wertpapierfinanzierungsgeschéifte, in den
Verkaufsprospekt aufgenommen.
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Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivategeschéiften nimmt die Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds
Sicherheiten entgegen oder gewéhrt diese.

Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschifte ganz oder
teilweise zu reduzieren.

Arten der zuléssigen Sicherheiten

Die Arten der zuldssigen Sicherheiten entsprechen insbesondere den Vorgaben der CSSF-Rundschreiben
08/356, erganzt durch das CSSF-Rundschreiben 11/512 und 14/592. Als Sicherheiten im Rahmen von
OTC-Derivategeschiften akzeptiert und gewdéhrt die Verwaltungsgesellschaft lediglich folgende
Sicherheiten:

- Barsicherheiten in EURO, US Dollar und Britischem Pfund

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten miissen u.a. in Bezug auf Emittenten angemessen
risikodiversifiziert sein. Stellen mehrere Vertragspartner Sicherheiten desselben Emittenten, sind diese
zu aggregieren. Ubersteigt der Wert der von einem oder mehreren Vertragspartnern gestellten
Sicherheiten desselben Emittenten nicht 20 Prozent des Wertes des Fonds, gilt die Diversifizierung als
angemessen.

Umfang der Besicherung

Derivategeschéfte miissen in einem Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag
fiir das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners fiinf Prozent des Wertes des Fonds nicht
iiberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR oder in einem Drittstaat, in dem
gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko zehn
Prozent des Wertes des Fonds betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fiir Abschlige der Bewertung (Haircut-Strategie)

Die Verwaltungsgesellschaft wendet im Rahmen der Sicherheitenstellung marktiibliche Haircuts an.
MaBgebliche Kriterien zur Bestimmung der Haircuts sind die Liquiditit der Sicherheiten, das
Marktrisiko, sowie ggf. die Bonitit des Emittenten und die Restlaufzeit. So wird in der Regel fiir die von
der Verwaltungsgesellschaft akzeptierten Barsicherheiten kein Haircut vereinbart. Die Haircuts kdnnen
bei sich andernden Marktgegebenheiten angepasst werden.

Anlage von Barsicherheiten

Hereingenommene Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen auf Sperrkonten bei der
Verwahrstelle des Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden.
Die Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitit oder in Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur erfolgen. Zudem konnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts mit einem Kreditinstitut angelegt werden, wenn die Riickforderung des aufgelaufenen
Guthabens jederzeit gewéhrleistet ist.

Sicherheiten im Zusammenhang mit Wertpapier-Darlehensgeschéiften

Der Abschluss von Wertpapier-Darlehensgeschiften fiir den Fonds ist aktuell nicht vorgesehen und auch
nicht geplant. Sofern sich dies zukiinftig &ndert, werden vorab die relevanten Informationen hinsichtlich
der  zuldssigen  Sicherheiten, insbesondere ~ aufgrund  der  EU-Verordnung  iiber
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, in den Verkaufsprospekt aufgenommen.

Wesentliche Anderungen der Anlagegrundsiitze

Wesentliche Anderungen am Fonds bzw. an einem seiner Teilfonds und dessen Anlagepolitik sind nur
nach Genehmigung durch die CSSF und unter der Bedingung zuldssig, dass die Verwaltungsgesellschaft
den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten innerhalb eines Monats vor dem
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Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an anderen Teilfonds des
Fonds mit vergleichbaren Anlagegrundsidtzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Teilfonds
gebildet wurden und von der Verwaltungsgesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem
Konzern verwaltet werden.

Anderungen des Verwaltungsreglements bzw. der Satzung des Fonds bzw. einer seiner Teilfonds werden
im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister, dem Registre de commerce et des sociétés (
,RCS*) hinterlegt. Ein Verweis auf diese Hinterlegung wird im RESA und dariiber hinaus unter
www.monega.de bekannt gemacht. Die relevanten Anderungen treten gegeniiber den Anlegern, sofern
nichts anderes bestimmt ist, unverziiglich nach Hinterlegung im RCS in Kraft. Betreffen die Anderungen
wesentliche Aspekte des Fonds, die fiir den Anleger bei seiner Anlageentscheidung in der Regel als
wesentlich gewertet werden, bspw. Vergiitungen und Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds
entnommen werden diirfen, die Anlagegrundsétze des Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, werden
die Anleger im Internet unter www.monega.de und auBlerdem tiiber ihre depotfithrenden Stellen gemél
den gesetzlichen Bestimmungen in den Léndern, in denen Anteile des Fonds zum o6ffentlichen Vertrieb
zugelassen sind, informiert. Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten
Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie
einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden konnen.

Risikohinweise

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die
nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen sorgfiltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung
beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder
zusammen mit anderen Umstinden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstinde nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert
auswirken.

Veriaullert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Fonds befindlichen Vermogensgegenstinde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs
gefallen sind, so erhilt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstindig
zuriick. Der Anleger konnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder in Einzelfillen
sogar ganz verlieren. Wertzuwiichse konnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist
auf die angelegte Summe beschrinkt. Eine Nachschusspflicht iiber das vom Anleger investierte
Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und
Unsicherheiten beeintriichtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefithrt werden, enthilt weder eine Aussage iiber die
Wabhrscheinlichkeit ihres Eintritts noch iiber das Ausmall oder die Bedeutung bei Eintritt
einzelner Risiken.

Einzelheiten zu besonderen Risiken, die mit der Anlagepolitik des Fonds verbunden sind und die
iiber die nachfolgend genannten Risiken hinaus gehen, werden in den Anhingen des
Verkaufsprospekts offengelegt.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in den Fonds typischerweise
verbunden sind. Diese Risiken konnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger
investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts
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Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr
gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller
Vermogensgegenstinde im Vermogen des Fonds abziiglich der Summe der Marktwerte aller
Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstinde und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhéngig. Sinkt der Wert dieser
Vermogensgegenstinde oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so féllt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrigen hidngt von den individuellen Verhéltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere
unter Beriicksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen
personlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Verkaufsprospekt einschlieBlich des Verwaltungsreglements
bzw. der Satzung grundsitzlich nur mit Genehmigung der CSSF #ndern. Durch eine Anderung des
Verkaufsprospekts oder des Verwaltungsreglements bzw. der Satzung konnen auch Rechte des Anlegers
betroffen sein. Die Verwaltungsgesellschaft kann etwa durch eine Anderung des Verkaufsprospekts
einschlieBlich des Verwaltungsreglements bzw. der Satzung die Anlagepolitik des Fonds dndern oder
sie kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erhohen. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds
verbundene Risiko verdndern.

Beschrinkung der Anteilriicknahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Riicknahme der Anteile beschrinken, wenn die
Riickgabeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag einen zuvor festgelegten Schwellenwert
iiberschreiten, ab dem die Riickgabeverlangen aufgrund der Liquiditétssituation des Fonds nicht mehr
im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden konnen. Wird der Schwellenwert erreicht
oder iberschritten, entscheidet die Gesellschaft in pflichtgemdBem Ermessen, ob sie an diesem
Abrechnungsstichtag die Riicknahme beschrdnkt. Hat die Verwaltungsgesellschaft entschieden, die
Riicknahme zu beschranken, wird sie Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden
Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen; im Ubrigen entfillt die Riicknahmepflicht. Dies
bedeutet, dass jedes Riicknahmeverlangen nur anteilig auf Basis einer von der Verwaltungsgesellschaft
ermittelten Quote ausgefithrt wird. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order wird auch nicht zu einem
spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfillt. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass seine
Order zur Anteilriickgabe nur anteilig ausgefiihrt wird und er die noch offene Restorder erneut platzieren
muss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern
aullergewohnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. Auergewdhnliche Umstédnde in diesem Sinne kdnnen z.B. sein:
wirtschaftliche oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in aulergewdhnlichem Umfang sowie die
SchlieBung von Borsen oder Mirkten, Handelsbeschrinkungen oder sonstige Faktoren, die die
Ermittlung des Anteilwerts beeintrdchtigen. Daneben kann die CSSF anordnen, dass die
Verwaltungsgesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der
Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann seine Anteile wihrend dieses
Zeitraums nicht zuriickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilriicknahme kann der Anteilwert
sinken; z.B. wenn die Verwaltungsgesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegenstinde wihrend der
Aussetzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu verduflern. Der Anteilwert nach
Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der
Riicknahme.
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Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflosung
des Fonds folgen, z.B. wenn die Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den
Fonds dann aufzuldsen. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fiir
unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Auflosung des Fonds

Der Verwaltungsgesellschaft steht das Recht zu, den Fonds unter angemessener Berlicksichtigung der
Interessen der Anleger aufzulosen. Eine Aufldsung erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen
Féllen. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren kann.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds auf eine andere Verwaltungsgesellschaft iibertragen. Der
Fonds bleibt dadurch zwar unverindert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im
Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Verwaltungsgesellschaft fiir ebenso geeignet hilt
wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben mochte, muss
er seine Anteile zuriickgeben. Hierbei konnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitit und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der
Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Es bestehen keine Garantien
oder Zusicherungen der Verwaltungsgesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten
Mindestzahlung bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger konnten somit
einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen
entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerduBerung von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag
kann zudem, insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar
aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermogensgegenstinde
durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstinde beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf
das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Wertverinderungsrisiken

Die Vermogensgegenstinde, in die die Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds investiert,
unterliegen  Risiken. So konnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermogensgegenstinde gegeniiber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich
unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmirkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf
die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kdnnen
auch auf Verdnderungen der Zinssétze, Wechselkurse oder der Bonitét eines Emittenten zuriickzufiihren
sein.
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Kursinderungsrisiko von Aktien

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds Aktienkdufe und Verkédufe abschlieen. Aktien
unterliegen erfahrungsgemdll starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgidngen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne
des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternechmen kann die
Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst iiber
einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei
diesen konnen bereits geringe Verdnderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiihren. Ist
bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Anleger befindlichen Aktien
(sogenannter Streubesitz) niedrig, so konnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrige eine starke
Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu hoheren Kursschwankungen fiihren.

Zinsinderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau dndert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die
Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fillt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in der
Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell
geringere Kursrisiken. Daneben konnen sich die Zinssétze verschiedener, auf die gleiche Wéhrung
lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken
fiir Rechnung des Fonds an. Fiir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der sich an
offiziellen Referenzzinssdtzen abziiglich einer bestimmten Marge orientiert. Sinken diese
Referenzzinssitze unter die vereinbarte Marge, so fithrt dies zu negativen Zinsen auf dem
entsprechenden Konto. Abhingig von der Entwicklung der Zinspolitik der Européischen Zentralbank
konnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursinderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds in Wandel- und Optionsanleihen investieren. Wandel-
und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu
erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhingig von der
Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden
Aktien konnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken.
Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen dem Anleger statt der Riickzahlung eines
Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles),
sind in verstdarktem Mafe von dem entsprechenden Aktienkurs abhédngig.
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Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschiiften

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschéfte abschlieBen. Der Kauf und Verkauf
von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken
verbunden:

Durch die Verwendung von Derivaten konnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar
die fiir das Derivatgeschéft eingesetzten Betrdge tiberschreiten konnen.

Kursdnderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die
Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch
Wertidnderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls
Verluste erleiden.

Ein liquider Sekunddrmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen.
Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstdnden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen)
werden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann das Vermogen des Fonds stirker beeinflusst werden, als
dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des
Geschifts nicht bestimmbar sein.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgeiibt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionsprédmie verfallt. Beim
Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermogenswerten zu einem
hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermogenswerten zu einem niedrigeren
als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe der
Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds
verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs
zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Félligkeit des Geschiftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds
Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

Die von der Verwaltungsgesellschaft getroffenen Prognosen iiber die kiinftige Entwicklung von
zugrunde liegenden Vermogensgegenstanden, Zinssdtzen, Kursen und Devisenmirkten konnen sich im
Nachhinein als unrichtig erweisen.

Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogensgegenstinde konnen zu einem an sich giinstigen
Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem ungiinstigen Zeitpunkt gekauft oder
verkauft werden.

Bei auBlerborslichen Geschiften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéfte, konnen folgende
Risiken auftreten:

Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Verwaltungsgesellschaft die fiir Rechnung des Fonds
am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduf3ern kann.

Der Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir Derivatgeschéfte Sicherheiten erhalten. Derivate konnen im Wert
steigen. Die erhaltenen Sicherheiten konnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
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Riickiibertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft gegeniiber dem Kontrahenten in voller Héhe
abzudecken.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem
die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Bei Beendigung des Geschifts konnten die
angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfiigbar sein, obwohl sie von der
Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds in der urspriinglich gewdhrten Hohe wieder zuriick gewahrt
werden miissen. Dann miisste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt gemifl Verordnung (EU) 2017/2402

Eine Verbriefung im Sinne der Verordnung (EU) 2017/2402 (EU-Verbriefung-VO) ist eine Transaktion
oder Struktur, bei der das mit einer Forderung oder einem Pool von Forderungen verbundene
Kreditrisiko in Tranchen unterteilt wird. Die im Rahmen dieser Transaktion oder dieser Struktur
getitigten Zahlungen héangen von der Erfiillung der Forderung oder der im Pool enthaltenen Forderungen
ab. Die Rangfolge der Tranchen entscheidet iiber die Verteilung der Verluste wahrend der Laufzeit der
Transaktion oder der Struktur.

Bei der Biindelung von Forderungen in neuen Transaktionen oder Strukturen, die am Markt verdufBert
werden konnen, werden Risiken aus den urspriinglichen Forderungen vollstindig oder zumindest
teilweise weitergegeben, was im Hinblick auf die bestehenden Risikostrukturen zu einem
Transparenzverlust und hiermit verbunden zu einer Verminderung des Risikobewusstseins fiihren kann.
Ein vollstandiger oder teilweiser Ausfall zugrunde liegender Forderungen kann den Marktwert und/oder
die Handelbarkeit der Transaktionen oder Strukturen stark beeintrichtigen und zu einem teilweisen oder
vollstindigen Wertverlust fiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds in solche Verbriefungspositionen im Sinne der
Verordnung (EU) 2017/2402 investieren. Wertpapiere, die Forderungen in oben genanntem Sinne
verbriefen und nach dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, diirfen nur noch erworben werden, wenn der
Forderungsschuldner gemél Vorgaben der EU-Verbriefungs-VO mindestens 5 Prozent des Volumens
der Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zuriickbehidlt und weitere Vorgaben einhélt. Die
Verwaltungsgesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger Mallnahmen zur Abhilfe
einzuleiten, wenn sich Verbriefungen in oben genanntem Sinne im Vermdgen des Fonds befinden, die
der EU-Verbriefungs-VO nicht entsprechen. Im Rahmen dieser Abhilfemallnahmen konnte die
Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen zu verduBern. Aufgrund
rechtlicher Vorgaben fiir Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das Risiko, dass die
Verwaltungsgesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken Preisabschldgen bzw.
mit grofBer zeitlicher Verzogerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermogensgegenstinde. Dies gilt auch fiir die im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinde. Die Inflationsrate kann {iber dem Wertzuwachs des Fonds
liegen.

Wihrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds konnen in einer anderen Wihrung als der Fondswéhrung angelegt sein. Der
Fonds erhélt die Ertrdge, Riickzahlungen und Erlose aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt
der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswéhrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und
somit auch das Vermogen des Fonds.

Zur Absicherung gegen dieses Risiko kann der Fonds, ggf. auch fiir einzelne Anteilklassen,
Wihrungssicherungsgeschéfte abschlieBen. Wahrungssicherungsgeschéfte dienen der Absicherung von
Wechselkursrisiken zwischen der Basiswdhrung des Fonds und der Wéihrung der jeweiligen
Anteilklasse. Die Absicherung erfolgt in der Regel durch Devisentermingeschéfte (Forward Contracts)
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oder gegebenenfalls Kassageschifte (Spotgeschdfte). Ziel ist es, die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen auf den Nettoinventarwert der Anteilklasse zu reduzieren. Es kann nicht
garantiert werden, dass die Absicherung vollstindig gelingt; verbleibende Risiken sowie Kosten der
Absicherung konnen die Wertentwicklung beeinflussen. Sofern der Fonds
Wihrungssicherungsgeschéfte fiir Rechnung einer oder mehrere Anteilklassen abschliel3t, ist dies im
Abschnitt ,,.Der Fonds im Uberblick* fiir die jeweilige Anteilklasse ersichtlich.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstinde oder Mérkte, dann ist der
Fonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstinde oder Mérkte besonders stark abhiangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentfondsanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Fonds, die fiir den Fonds erworben werden (sogenannte ,,Zielfonds®),
stthen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermogensgegenstinde bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhingig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds
gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch konnen bestehende
Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen konnen sich gegeneinander autheben. Es ist der
Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren.
Deren Anlageentscheidungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der
Verwaltungsgesellschaft  iibereinstimmen. Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle
Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung
nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzogert reagieren,
indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt. Fonds, an denen der Fonds Anteile erwirbt, konnten zudem
zeitweise die Riicknahme der Anteile beschrinken oder aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft
daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verduBern, indem sie diese gegen Auszahlung des
Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz von 2010 und des Verkaufsprospekts einschlieBlich der Satzung
des Fonds bzw. des Verwaltungsreglements vorgesehenen allgemeinen Bestimmungen der
Anlagepolitik, die fiir den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsdchliche
Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmdfig Vermodgensgegenstinde z.B. nur
weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lénder zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige
spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der
Jahresbericht nachtréglich fiir das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschriinkten oder erhohten Liquiditiit des Fonds und Risiken im Zusammenhang
mit vermehrten Zeichnungen oder Riickgaben (Liquidititsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditdt des Fonds beeintrdchtigen konnen. Dies
kann dazu fiihren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht
nachkommen kann bzw. dass die Verwaltungsgesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern
voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir
unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditétsrisiken kdnnte
zudem das Vermogen des Fonds und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die
Verwaltungsgesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zuldssig, Vermdgensgegenstinde flir den
Fonds unter Verkehrswert zu verduBern. Ist die Verwaltungsgesellschaft nicht in der Lage, die
Riickgabeverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies auBerdem zur Beschriankung oder Aussetzung
der Riicknahme und im Extremfall zur anschlieenden Auflésung des Fonds fiihren.
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Risiko aus der Anlage in Vermogensgegenstinde

Fiir den Fonds diirfen auch Vermogensgegenstinde erworben werden, die nicht an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese
Vermogensgegenstinde konnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschliagen, zeitlicher Verzogerung
oder gar nicht weiterverduBert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermogensgegenstinde konnen
abhéngig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls
nicht oder nur mit hohen Preisabschligen verduBert werden. Obwohl fiir den Fonds nur
Vermogensgegenstinde erworben werden diirfen, die grundsétzlich jederzeit liquidiert werden kénnen,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verduBert werden
konnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer
variablen Verzinsung konnen sich durch steigende Zinssdtze negativ auf das Vermogen des Fonds
auswirken. Muss die Verwaltungsgesellschaft einen Kredit zuriickzahlen und kann ihn nicht durch eine
Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditit ausgleichen, ist sie mdoglicherweise
gezwungen, Vermogensgegenstinde vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu
verdauflern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrige von Anlegern flie8t dem Vermogen des Fonds Liquiditit zu bzw. aus
dem Vermogen des Fonds Liquiditdt ab. Die Zu- und Abfliisse konnen nach Saldierung zu einem
Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds fiihren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den
Portfoliomanager veranlassen, Vermdgensgegenstinde zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch
Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der
Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel {iber- bzw. unterschritten
wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und konnen die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zufliissen kann sich eine erhdhte Fondsliquiditét
belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die Verwaltungsgesellschaft die Mittel
nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Liindern

Nach der Anlagestrategie konnen Investitionen fiir den Fonds in bestimmten Regionen/Lindern getétigt
werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen
den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des Fonds kommen. Der
Fonds kann moglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den
Regionen/Léndern nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in
diesen Regionen/Léndern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert
sein, Vermogensgegenstdnde in der erforderlichen Zeit zu verduBern. Dies kann die Fahigkeit des Fonds
nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiir den Fonds im Rahmen einer
Geschiftsbeziehung mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben konnen. Dabei besteht
das Risiko, dass der Vertragspartner seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann.
Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (aufler zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers ( ,,Emittent) oder eines Vertragspartners (nachfolgend
,Kontrahent*), gegen den der Fonds Anspriiche hat, konnen fiir den Fonds Verluste entstehen. Das
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Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten,
die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken.
Auch bei sorgfiltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermogensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fiir Rechnung des Fonds geschlossenen
Vertrags kann teilweise oder vollstdndig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrige, die
fiir Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,,CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschéfte fiir den Fonds ein, insbesondere in Geschifte iiber derivative Finanzinstrumente.
In diesem Fall wird er als Kéufer gegeniiber dem Verkaufer und als Verkdufer gegeniiber dem Kaufer
tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschéftspartner die vereinbarten Leistungen
nicht erbringen konnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es thm jederzeit ermoglichen,
Verluste aus den eingegangenen Geschéften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz
dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits iiberschuldet wird
und ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds betroffen sein konnen.
Hierdurch kénnen Verluste flir den Fonds entstehen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozessen
sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder externen Dritten
ergeben konnen. Diese Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrichtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstinde, Naturkatastrophen oder andere :iuflere
Ereignisse

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch duBBere
Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen oder Pandemien geschédigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslidndischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder aus dhnlichen
Griinden, Leistungen nicht fristgerecht, iberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen
kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds Anspruch
hat, ausbleiben, in einer Wihrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr)
konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen
Wihrung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fiir den Fonds diirfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, in denen luxemburgisches
Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auBerhalb
Luxemburgs ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung
des Fonds kénnen von denen in Luxemburg zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen.
Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen
Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft nicht oder zu
spit erkannt werden oder zu Beschrinkungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener
Vermogensgegenstinde fithren. Diese Folgen konnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen
Rahmenbedingungen fiir die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Luxemburg
dndern.
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Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten Rechtslage
aus. Die Kurzangaben {iber steuerrechtliche Vorschriften richten sich an in Deutschland unbeschrinkt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch
keine Gewihr dafiir ibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.

Schliisselpersonenrisiko

Féllt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hiangt dieser Erfolg
moglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen
des Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch
verandern. Neue Entscheidungstriager konnen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstinden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hoherer Gewalt
resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
verzogert oder nicht vereinbarungsgemal3 zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses
Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch beim Handel mit anderen Vermogensgegenstianden.

Risikohinweis betreffend einen Fehler in der Nettoinventarwert-Berechnung, bei Verstofien gegen
die geltenden Anlagevorschriften sowie sonstige Fehler

Der Berechnungsprozess des Nettoinventarwerts eines Fonds stellt keine exakte Wissenschaft dar,
sodass das Ergebnis dieser Berechnung nur die hochstmogliche Anndherung an den tatséchlichen
Gesamtwert des Fonds darstellen kann. Dementsprechend kann trotz grofftmoglicher Sorgfalt nicht
ausgeschlossen werden, dass es bei der Berechnung des Nettoinventarwerts zu Ungenauigkeiten oder
Fehlern kommt. Sollte durch eine Ungenauigkeit und/oder ein Fehler der Berechnung des
Nettoinventarwerts den endbegiinstigten Anlegern (,,Endanleger) ein Schaden entstehen, ist dieser
entsprechend den Vorgaben des Rundschreibens CSSF 24/856 zu ersetzen.

Fiir den Fall, dass Anteile {iber einen Finanzintermedidr (z.B. Kreditinstitute oder Vermodgensverwalter)
gezeichnet wurden, konnen die Rechte der Endanleger in Bezug auf Entschddigungszahlungen
beeintrachtigt werden. Fiir die Endanleger, die Anteile liber Finanzintermedidre zeichnen, besteht
dementsprechend das Risiko im Falle einer fehlerhaften Berechnung des Nettoinventarwerts keine
Entschéddigung zu erhalten.

Eine Entschidigung der Endanleger betreffend einen Fehler in der Berechnung des Nettoinventarwerts,
bei Verstofen gegen die geltenden Anlagevorschriften sowie sonstige Fehler, erfolgt stets entsprechend
den Bestimmungen des Rundschreibens CSSF 24/856. Hinsichtlich der Endanleger, die keine Anteile
mehr halten, jedoch einen Anspruch auf Entschiddigung aus vorgenannten Griinden hitten und nicht mehr
zu ermitteln sind, wird die Entschddigung bei der Caisse de Consignation der Luxemburger
Finanzverwaltung hinterlegt.

Eine fehlerhafte Berechnung des Nettoinventarwerts oder sonstige Fehler konnen iiberdies auch zu
Gunsten der Endanleger und zu Lasten des Fonds erfolgen. In diesem Fall steht es im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds eine Entschiddigung von den Endanlegern zu fordern,
sofern es sich bei den Endanlegern um sachkundige oder professionelle Anleger handelt.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 27. November 2019 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,,Offenlegungs-Verordnung*) sind Ereignisse oder Bedingungen aus den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die
Reputation eines Unternehmens und damit auf den Wert der Investition des Fonds haben konnten.
Nachhaltigkeitsrisiken konnen auf alle bekannten Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur
Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen. Beispielhaft sind die in den nachfolgenden Abschnitten
beschriebenen Risikoarten Marktrisiko, Liquiditétsrisiko, Adressenausfallrisiko und operationelles
Risiko zu nennen.

Diese Ereignisse beziehen sich unter anderem auf folgende Themen:
Umwelt

Treibhausgasemissionen

Energieverbrauch aus nicht erneuerbaren Energiequellen

Auswirkungen auf Gebiete, die kritisch hinsichtlich der Biodiversitét sind
Wasserbelastung

Gift- und Sondermidill

Soziales und Unternehmensfiihrung

Verstofle gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen und gegen die Leitsétze der
Vereinten Nationen und gegen die Leitsdtze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
(OECD) fiir multinationale Unternehmen

Keine Prozesse, um die Einhaltung der Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen und der
Leitsdtze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir
multinationale Unternehmen zu iiberwachen

Geschlechterspezifischer Verglitungsunterschied
Geschlechtervielfalt in Vorstand und Aufsichtsrat

Unternehmen mit Aktivititen im Bereich der umstrittenen Waffen
Staaten und iibernationale Organisationen

Treibhausgasintensitit der Linde

Verstof3e gegen soziale Normen

Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite

Emittenten, deren Wertpapiere direkt oder indirekt vom Fonds gehalten werden, konnen wirtschaftlichen
Risiken oder Reputationsrisiken ausgesetzt sein, welche durch die Nichteinhaltung von ESG-Standards
oder durch physische Risiken des Klimawandels verursacht werden. Die Nachhaltigkeitsrisiken konnen
zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditit, der Rentabilitdt oder der
Reputation des zugrundeliegenden Investments fithren. Sofern die Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits
erwartet und in den Bewertungen der Investments beriicksichtigt waren, konnen sich diese erheblich
negativ auf den erwarteten bzw. geschétzten Marktpreis sowie die Liquiditdt der Anlage und somit auf
die Rendite des Fonds auswirken.
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Einfluss von ESG-Ratings auf die Wertentwicklung eines Fonds

Die Verwendung von ESG-Ratings kann die Wertentwicklung des Fonds beeinflussen, weshalb sich
diese von der Wertentwicklung dhnlicher Fonds, bei denen solche Ratings nicht angewendet werden,
sowohl in positiver als auch in negativer Weise unterscheiden kann. Wenn fiir einen Fonds
Ausschlusskriterien aufgrund von 6kologischen, sozialen und Governance-Kriterien festgelegt werden,
kann dies dazu flihren, dass der Fonds darauf verzichtet, bestimmte Vermdgensgegenstinde zu erwerben,
auch wenn ein Erwerb vorteilhaft wire, oder dass der Fonds Vermdgensgegenstinde verkauft, selbst
wenn ein Verkauf nachteilig wire.

Die fiir den Fonds bestehenden Ausschlusskriterien kdnnen nicht direkt mit den eigenen, subjektiven,
ethischen Ansichten des Anlegers korrespondieren.

Risikomanagement

Das in Einklang mit dem Gesetz von 2007, dem Gesetz von 2013 sowie der AIFM
Durchfiihrungsverordnung (EU) 231/2013 betriebene Risikomanagementverfahren dient der Erkennung,
Messung, Behandlung sowie der Uberwachung der mit den Vermdgenswerten verbundenen Gefahren
und deren Auswirkungen auf das gesamte Risikoprofil des Portfolios.

Die fiir das Risikomanagement zustindige Abteilung des AIFM ist fiir die Identifikation, das
Management und die Kontrolle aller einzelnen und konsolidierten Risiken verantwortlich. Diese
Abteilung tibernimmt fiir den AIFM die Risikomanagementfunktion. Grundlage fiir die Entscheidungen
sind die regelméBig erstellten Risikoberichte. Zwecks Erfiillung seiner Verantwortung fiir das
Risikomanagement bezieht der AIFM gewisse Dienstleistungen im Bereich der Messung der Risiken
von Drittgesellschaften, welche auf die Zurverfiigungstellung solcher Dienstleistungen spezialisiert sind.

Das fiir die Gesellschaft aufgesetzte Risikomanagementverfahren besteht aus zwei Elementen, einerseits
der Organisationsstruktur des Risikomanagements, in welcher die staindige Risikomanagementfunktion
eine zentrale Rolle spielt und andererseits der Prozessstruktur, in welcher sdmtliche Strategien, Abldufe,
Verfahren und Vorkehrungen im Zusammenhang mit der Steuerung der Anlageziele sowie die mit der
Risikomessung und dem Risikomanagement verbundenen Verfahren beschrieben werden.

Im Weiteren hat die Risikomanagementfunktion zu gewéhrleisten, dass das im vorliegenden
Emissionsdokument gegeniiber den Aktiondren offengelegte Risikoprofil der Gesellschaft im Einklang
mit den von ihr festgesetzten Risikolimits steht und dass diese Risikolimits eingehalten werden.

Die Risikomanagementfunktion tiberpriift das Risikomanagementverfahren in regelmifBigen zeitlichen
Abstidnden, mindestens jedoch einmal jahrlich und passt dieses, falls erforderlich, an.

Weitere Informationen iiber anwendbare Risikomanagementverfahren sind auf Anfrage am Sitz des
AIFM erhiltlich.

Hebelfinanzierung

Gemil der AIFMD ist die Hebelfinanzierung (Leverage) jede Methode, mit der der AIFM den
Investitionsgrad der Gesellschaft durch Kreditaufnahme, Wertpapierleihe, Nutzung von Derivaten oder
auf andere Weise erhoht. Die Hebelfinanzierung erhoht auch die Risiken fiir den Fonds. Dargestellt wird
die Hebelkraft als das Verhéltnis zwischen dem Risiko der Gesellschaft und ihrem Nettoinventarwert.

Die Aktiondre sollten in diesem Zusammenhang zur Kenntnis nehmen, dass die Gesellschaft derzeit
keine Wertpapierleihe und / oder Pensionsgeschifte abschliefit. Sollte sich der Verwaltungsrat dafiir
entscheiden zukiinftig Wertpapierleihgeschéfte und / oder Pensionsgeschifte abzuschlieBen, dann wird
das Emissionsdokument vor Inkrafttreten einer solchen Entscheidung entsprechend angepasst werden,
um den Offenlegungspflichten gemdll Verordnung (EU) 2015/2365 des Europidischen Parlaments und
des Rates vom 25. November 2015 {iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und
der Weiterverwendung zu geniigen.
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Der AIFM berechnet dieses Risiko, in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften
(insbesondere der AIFM Durchfiihrungsverordnung (EU) 231/2013), nach der Brutto-Methode und nach
der Commitment-Methode. Das nach der Brutto-Methode berechnete Risiko der Gesellschaft ist die
Summe der absoluten Werte aller Positionen (ohne Cash und Cash-dquivalente Positionen in
Fondswiéhrung). Das Risiko einer Position ist bei Wertpapieren dessen absoluter Marktwert und bei
Derivaten der absolute Marktwert der dquivalenten Basiswertposition. Das nach der Commitment-
Methode berechnete Risiko beriicksichtigt Hedging- und Netting-Vereinbarungen, die der AIFM
eingegangen ist.

Die Hebelfinanzierung nach der Brutto- bzw. der Commitment-Methode wird im jeweiligen Anhang zu
diesem Emissionsdokument ausgewiesen.

Die effektive Hebelwirkung gemif beider Methoden wird im Jahresbericht dargelegt.
Risikoprofile

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden
Risikoprofile eingeordnet. Das Risikoprofil fiir diesen Fonds bzw. den jeweiligen Teilfonds finden Sie
in dem (teil-)fondsspezifischen zum Verkaufsprospekt. Die Beschreibungen der folgenden Profile
wurden unter der Voraussetzung von normal funktionierenden Mérkten erstellt. In unvorhergesehenen
Marktsituationen oder Marktstdrungen aufgrund nicht funktionierender Mérkte konnen weitergehende
Risiken, als die in dem Risikoprofil genannten auftreten.

- Risikoprofil — Sicherheitsorientiert

Der Fonds eignet sich fiir sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Vermogen des Fonds besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen
gegeniiberstehen. Die Risiken konnen insbesondere aus Wéhrungs-, Bonitéts- und Kursrisiken, sowie
aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

- Risikoprofil — Konservativ

Der Fonds eignet sich fiir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto- Vermdgen
des Fonds besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegeniiberstehen.
Die Risiken konnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitéts- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus
den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

- Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich flir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Vermogen des Fonds besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegentiiberstehen.
Die Risiken konnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitéts- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus
den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

- Risikoprofil — Spekulativ

Der Fonds eignet sich fiir spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto- Vermdgen
des Fonds besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen gegeniiberstehen.
Die Risiken konnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitéts- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus
den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken durch Monega

Im Rahmen der Monega Nachhaltigkeitsanalyse wird tiberpriift, inwieweit Investitionen negative
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung haben konnen, unabhingig davon, ob diese als nachhaltig ausgewiesen und
vertrieben werden. Die Ergebnisse, welche die o0kologische und soziale Leistung eines
Wertpapieremittenten sowie dessen Corporate Governance (sogenannte ESG- Kriterien fiir die
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entsprechende englische Bezeichnung Environmental, Social und Governance) umfassen, werden
systematisch im gesamten Investmentprozess beriicksichtigt und dokumentiert.

Monega nutzt zu diesem Zwecke die Dienstleistungen eines etablierten ESG-Rating bzw.
Datenanbieters. Auf Basis des gesamten Analyseuniversum des ESG-Datenanbieters wird anhand der
oben genannten Kriterien eine Liste erstellt und im Risikomanagementsystem fiir sdmtliche
Vermogensgegenstinde der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds und ggf. deren
Teilfonds implementiert, anhand derer eine Uberpriifung sémtlicher gehaltener Vermdgensgegenstinde
stattfindet. Die Priifung erfolgt grundsétzlich auf Basis des unmittelbaren Emittenten, ausgedriickt durch
die ISIN des Wertpapiers. Ggf. kann auch noch eine Bewertung auf Basis des Mutterunternehmens
hinzugezogen werden. Ergebnis dieses Prozesses ist eine Klassifizierung der Vermdgensgegenstinde,
welche auf monatlicher Basis aktualisiert wird und die eine Bewertung zur Erwerbbarkeit unter ESG-
Gesichtspunkten als ,,gegeben oder ,,nicht gegeben‘ ausgibt und die dem Fonds bzw. Teilfonds sowie
Risikomanagement sodann zur Kenntnis gebracht wird. Sofern Emittenten aufgrund dieser
Uberwachung erhebliche nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aufweisen, konnen sie
im Einzelfall weiteren Untersuchungen unterzogen und die Ergebnisse bei Bedarf zur weiteren
Entscheidungsfindung an das Markt- und Produktrisikokomitee iibermittelt werden. Das Spektrum
moglicher Malnahmen umfasst Folgende:

- ,Investierbar (keine MafBnahmen erforderlich)®,
- ,Beobachtung (Dialog mit dem Emittenten und weitere Uberwachung) oder
- »Ausschluss* (Emittent wird als ungeeignet kategorisiert und der ,,Restricted List* zugefiigt).

Um Nachhaltigkeitsrisiken zu verringern, sucht das Fondsmanagement zudem den konstruktiven Dialog
mit den Emittenten, u.a. durch Stimmrechtsausiibung bei Hauptversammlungen, mit dem Ziel, eine
verantwortungsvolle Fithrung, einen Werterhalt und eine Wertsteigerung der Unternehmen zu fordern,
welche insoweit auch den Einfluss auf Emittenten in Bezug auf die Verhinderung und Verringerung von
negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im vorgenannten Sinne umfasst.

Nachhaltigkeitsrisiken werden bei der Investitionsentscheidung auf die Einhaltung der jeweils (teil-
)fondsspezifischen relevanten Kriterien hin tiberpriift und auch fiir den Bestand fortlaufend kontrolliert.

Weitere Informationen zum Einbezug von Nachhaltigkeitsrisiken in die Investmentprozesse der
Verwaltungsgesellschaft einschlieBlich der Aspekte der Organisation, u.a. wie die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren - Principal
Adverse Impact (PAI) offengelegt werden, wie Monega im Interesse ihrer Anleger den Dialog mit
Portfoliounternehmen fiihrt oder mit anderen Anlegern der Portfoliounternehmen im gesetzlich
zuldssigen Umfang kooperiert, um eine verantwortungsvolle Fiihrung, einen Werterhalt und eine
Wertsteigerung des Portfoliounternehmens zu fordern, sowie zum Risikomanagement und der
Unternehmensfiihrung solcher Prozesse, konnen Sie dem Internet unter www.monega.de/Nachhaltigkeit
entnehmen.

Néheres zu den Auswirkungen der relevanten Risiken entnehmen Sie dem Verkaufsprospekt unter der
Rubrik ,,Risikohinweise*.

Nettoinventarwertberechnung, Anteilwertberechnung, Bewertungstag

Zur Angabe des Vermdgens des Fonds wird der Wert der Vermdgenswerte des Fonds bzw. seiner
Teilfonds abziiglich der jeweiligen Verbindlichkeiten des Fonds bzw. Teilfonds (,,Nettoinventarwert*)
ermittelt.

Zur Angabe des Vermogens des Fonds wird der Wert der Vermogenswerte des Fonds bzw. seiner
Teilfonds abziiglich der jeweiligen Verbindlichkeiten des Fonds bzw. Teilfonds (,,Nettoinventarwert*)
ermittelt.
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Der Nettoinventarwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten
unter der Aufsicht der Verwahrstelle zweimal im Monat ermittelt — jeweils am 15. und am letzten Tag
des Monats (,,Bewertungstag®), sofern diese Tage Bankarbeitstage sind (wie nachfolgend definiert).

Als Bankarbeitstag gilt jeder Werktag von Montag bis Freitag, der weder im GroBBherzogtum Luxemburg
noch in Nordrhein-Westfalen ein gesetzlicher Feiertag ist. Zusitzlich gelten der 24. Dezember und der
31. Dezember ebenfalls nicht als Bankarbeitstage. Damit sind derzeit folgende Tage keine
Bankarbeitstage: Neujahr (1. Januar), Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag (1. Mai), Europatag (9. Mai),
Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, luxemburgischer Nationalfeiertag (23. Juni), Fronleichnam, Marid
Himmelfahrt (15. August), Tag der Deutschen Einheit (3. Oktober), Allerheiligen (1. November),
Heiligabend (24. Dezember), 1. und 2. Weihnachtsfeiertag (25. und 26. Dezember) sowie Silvester (31.
Dezember).

Fillt ein Bewertungstag auf den 15. eines Monats, der kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Ermittlung der
Bewertung des Nettoinventarwerts am nichstfolgenden Bankarbeitstag.

Fillt ein Bewertungstag auf den letzten Kalendertag eines Monats, der kein Bankarbeitstag ist, wird die
Bewertung am letzten Bankarbeitstag des Monats vorgenommen.

Der Nettoinventarwert des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,,Referenzwéhrung®).

Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil wird der Nettoinventarwert des Fonds bzw. des
jeweiligen Teilfonds ermittelt und durch die Anzahl der zum Bewertungstag in Umlauf befindlichen
Anteile des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds geteilt (,,Anteilwert™).

Der Anteilwert lautet auf die im (teil-)fondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
Wiéhrung des Fonds bzw. Teilfonds (,,Fondswahrung®).

Hiervon abweichend kann im (teil-)fondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt fiir eine gebildete
Anteilklasse eine von der Fondswéihrung abweichende Waihrung angegeben sein
(,,Anteilklassenwdhrung®).

Der tatsichliche Preis, den die Verwaltungsgesellschaft beim Kauf oder Verkauf von
Vermogensgegenstdnden erzielt, kann hoher oder niedriger sein als der Preis, der bei der Berechnung
des Nettoinventarwertes zugrunde gelegt wurde. Wenn Zeichnungen, Riicknahmen wund/oder
Umwandlungen dazu fiihren, dass fiir Rechnung des Fonds bzw. Teilfonds Vermogensgegenstinde
gekauft und/oder verkauft werden, kann der Wert dieser Vermogensgegenstinde hierdurch beeinflusst
werden. Zu den beeinflussenden Faktoren zéhlen insbesondere Geld-/Briefspannen, Handelskosten und
damit verbundene Aufwendungen, einschlielich Transaktionsgebiihren, Maklergebiihren und Steuern.
Diese Beeinflussung des Wertes der gehandelten Vermdgensgegenstinde durch die Investitions- und
Desinvestitionstdtigkeit des (Teil-)Fonds kann sich negativ auf den Nettoinventarwert je Anteil
auswirken, was als "Verwdsserung" bezeichnet wird. Um bestehende oder verbleibende Anleger vor den
potenziellen Auswirkungen der Verwisserung zu schiitzen, kann der Fonds eine "Swing-Pricing"-
Methode anwenden.

Fiir den Fall, dass die "Swing-Pricing"-Methode anwendet wird, wird der Nettoinventarwert je Anteil
angepasst, um die Gesamtkosten fiir den Kauf und/oder Verkauf der zugrunde liegenden
Vermogensgegenstinde zu beriicksichtigen. Diese Anpassung wird iiber die Kapitalaktivititen des
Fonds bzw. auf der Ebene seiner Teilfonds hinweg angewendet und beriicksichtigt daher nicht die
spezifischen Umstdnde jeder einzelnen Anlegertransaktion (Kauf, Umtausch und Riickgabe von
Anteilen). Der Nettoinventarwert pro Anteil wird um einen bestimmten Prozentsatz angepasst, der von
der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit festgelegt und als "Swing-Faktor" bezeichnet wird. Der
Swing-Faktor entspricht der geschdtzten Geld-Brief-Spanne der Vermogensgegenstinde, in die der
(Teil-)Fonds investiert, sowie den geschitzten Steuern, Handelskosten und damit verbundenen
Aufwendungen, die dem (Teil-)Fonds durch den Kauf und/oder Verkauf der jeweiligen
Vermogensgegenstinde entstehen konnen. Da bestimmte Aktienmirkte und Rechtsordnungen
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unterschiedliche Gebiihrenstrukturen auf der Kauf- und Verkaufsseite haben konnen, kann der Swing-
Faktor fiir Nettozeichnungen und Nettoriicknahmen in einem Teilfonds — sofern der Fonds Teilfonds
gebildet hat — unterschiedlich sein. Im Allgemeinen wird der Swing-Faktor zwei Prozent (2 %) des
Nettoinventarwerts pro Anteil nicht liberschreiten. Unter auBergewohnlichen Marktbedingungen kann
der Swing-Faktor auf bis zu flinf Prozent (5 %) erhoht werden, um die Interessen der Anleger zu
schiitzen. Sollte der Swing-Faktor unter aullergewdhnlichen Marktbedingungen bis zu fiinf Prozent
(5 %) erhoht werden, erfolgt eine angemessene Mitteilung an die Anleger iiber die {iblichen
Kommunikationskanéle, insbesondere iiber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Es wird eine
regelmiBige Uberpriifung vorgenommen, um die Angemessenheit des Swing-Faktors im Hinblick auf
die Marktbedingungen zu gewihrleisten.

Da eine partielle Swing-Methode angewandt wird, wird der Nettoinventarwert pro Anteil nach oben oder
unten angepasst, wenn die Nettozeichnungen oder -riicknahmen im Fonds bzw. einem seiner Teilfonds
einen bestimmten Schwellenwert tiberschreiten, der vom Fonds von Zeit zu Zeit — ggf. fiir jeden seiner
Teilfonds — festgelegt wird (,,Swing-Schwellenwert*).

Der Swing-Faktor wirkt sich wie folgt auf Zeichnungen oder Riicknahmen aus:

. Wenn der Fonds bzw. ein Teilfonds an einem Bewertungstag Nettozeichnungen verzeichnet (d.
h. der Wert der Zeichnungen ist hoher als der der Riicknahmen), die den Swing-Schwellenwert
iiberschreiten, wird der Nettoinventarwert pro Anteil um den Swing-Faktor nach oben korrigiert.

. Wenn der Fonds bzw. Teilfonds, an einem Bewertungstag Nettoriicknahmen verzeichnet (d.h.
der Wert der Riicknahmen ist hoher als der der Zeichnungen), die den Swing-Schwellenwert
iiberschreiten, wird der Nettoinventarwert pro Anteil um den Swing-Faktor nach unten angepasst.

Die Volatilitdit des Nettoinventarwerts spiegelt aufgrund der Anwendung des Swing-Pricings
moglicherweise nicht die tatsdchliche Portfolioperformance wider (und kann daher gegebenenfalls von
der Benchmark des Fonds bzw. Teilfonds abweichen). Die Performance Fee wird gegebenenfalls auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts des Fonds bzw. Teilfonds, ohne Beriicksichtigung des Swing-Faktors,
berechnet.

Es ist zu beachten, dass die Verwaltungsgesellschaft beschlieSen kann, den Swing Pricing-Ansatz nicht
auf Kédufe anzuwenden, wenn sie versucht, Vermdgensgegenstinde anzuziehen. In diesem Fall zahlt die
Verwaltungsgesellschaft die Handelskosten und andere Kosten aus ihrem eigenen Vermdgen, um eine
Verwisserung des Wertes fiir die Aktiondre zu verhindern.

Solange der Schwellenwert nicht erreicht ist, wird keine Preisanpassung vorgenommen und die
Transaktionskosten werden vom Teilfonds getragen. Dies fiihrt zu einer Verwisserung (Verringerung
des Nettoinventarwerts pro Anteil) fiir die bestehenden Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet die Grundsdtze des CSSF-Rundschreibens 24/856 zum Schutz der
Anleger im Falle eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts und zur Korrektur der Folgen
einer Nichteinhaltung der Anlagegrenzen, in der jeweils aktuellen Version, an.

Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Nettoinventarwertes sind in der Satzung festgelegt.

Ausgabe von Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der
Anteilwert, gegebenenfalls zuziiglich eines Ausgabeaufschlages (,,Ausgabepreis), dessen maximale
Hoéhe fiir die jeweilige Anteilklasse des Fonds in dem (teil-)fondsspezifischen Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen
erhohen, die in den jeweiligen Vertriebsldndern anfallen.
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Der Fonds ist ermédchtigt, laufend neue Anteile auszugeben. Er kann die Zeichnung von Anteilen
Bedingungen unterwerfen sowie Zeichnungsfristen und Mindestzeichnungsbetrdge festlegen. Dies
findet Erwdhnung im (teil-)fondsspezifischen Anhang.

Der Fonds, oder alle sonstig zur Entgegennahme eines Zeichnungsantrages berechtigten Stellen, konnen
fiir den Fonds bzw. einen seiner Teilfonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag
zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrinken, aussetzen oder endgiiltig
einstellen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger, zum Schutz des Fonds, bzw. des
jeweiligen Teilfonds, im Rahmen der Anlagepolitik oder im Fall der Gefahrdung spezifischer
Anlageziele erforderlich erscheint.

Zeichnungsantrige fiir den Erwerb von Namensanteilen kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft und
einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur
unverziiglichen Weiterleitung der Zeichnungsantriage an die OGA-Verwaltung verpflichtet. Mal3geblich
ist der Eingang bei der OGA-Verwaltung. Diese nimmt die Zeichnungsantrige im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft an.

Zeichnungsantrage fiir Anteile, die in einer Globalurkunde verbrieft sind (,,Inhaberanteile"), werden von
der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhilt, an die OGA-Verwaltung (,,maBBgebliche Stelle*)
weitergeleitet. Mallgeblich ist der Eingang bei der OGA-Verwaltung.

Vollstdndige Zeichnungsantrige, welche bis spdtestens 12:00 Uhr (,,cut-off Zeit*) am 14. oder am
vorletzten Tag eines jeden Monats (jeweils ,,Schlusstag®) bei der maB3geblichen Stelle eingegangen sind,
werden zum Ausgabepreis des iiberndchsten darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet —
vorausgesetzt, dieser Tag ist ein Bankarbeitstag. Sofern der Schlusstag kein Bankarbeitstag ist, fallt der
Schlusstag auf den vorherigen Bankarbeitstag. Bis zum 14. eines Monats eingereichte
Zeichnungsantrige werden also zum letzten Bankarbeitstag dieses Monats abgerechnet. Bis zum
vorletzten Bankarbeitstag dieses Monats eingereichte Zeichnungsantrige werden also zum 15. des
darauffolgenden Monats abgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der
Verdacht bestehen, dass ein Anleger ,,Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die
Annahme des Zeichnungsantrages/Kaufauftrages so lange verweigern, bis der Antragsteller jegliche
Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag/Kaufauftrag ausgerdumt hat. Vollstindige
Zeichnungsantrige, welche nach der cut-off Zeit bei der mal3geblichen Stelle eingegangen sind, werden
der darauffolgenden cut-off Zeit zugerechnet.

Mallgeblich fiir den Eingang des Zeichnungsauftrages ist der Eingang bei der OGA-Verwaltung.

Sollte der Gegenwert fiir die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des
vollstandigen Zeichnungsantrages bei der OGA-Verwaltung nicht zur Verfligung stehen oder der
Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstindig eingehen bzw. der Antrag aufgrund der Priifung des
Anlegers gemdll Geldwischegesetz nicht angenommen werden konnen, gilt der Zeichnungsantrag als
mit dem Datum bei der OGA-Verwaltung eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile
zur Verfligung steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgemill vorliegt oder der Antrag des Anlegers
aufgrund von nachgereichten Unterlagen / Angaben angenommen werden kann.

Namensanteile werden unverziiglich bei Eingang des vollstindigen Ausgabepreises bei der
Verwahrstelle bzw. der OGA-Verwaltung im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der
Verwahrstelle bzw. der OGA-Verwaltung zugeteilt und durch FEintragung in das Anteilregister
iibertragen.

Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der OGA-Verwaltung iiber sogenannte Zahlungs-
/Lieferungsgeschifte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden Investitionsbetrages an die

Stelle tibertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhilt.
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Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im (teil-)fondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Anteilklassenwéhrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Sofern der Gegenwert aus dem Vermogen des Fonds, insbesondere aufgrund eines Widerrufs, der
Nichteinlosung einer Lastschrift oder aus anderen Griinden, abflieBt, nimmt die Verwaltungsgesellschaft
die jeweiligen Anteile im Interesse des Fonds zuriick. Etwaige, sich auf das Vermogen des Fonds negativ
auswirkende, aus der Riicknahme der Anteile resultierende Differenzen hat der Antragsteller zu tragen.

Die Umstdnde, unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in der Satzung
beschrieben.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird.

Riicknahme und Umtausch von Anteilen

Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert, gegebenenfalls
abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages (,,Riicknahmepreis), zu verlangen. Diese Riicknahme
erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen
maximale Hohe fiir die jeweilige Anteilklasse des Fonds in dem (teil-)fondsspezifischen Anhang zu
diesem Verkaufsprospekt angegeben.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises vermindert sich in bestimmten Lindern um dort anfallende
Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende
Anteil. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger
erfolgen iiber die Verwahrstelle und tiber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung
verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von
der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land
des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises
zurlickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder
des Fonds erforderlich erscheint.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb des Fonds oder eines seiner Teilfonds angeboten
werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse
innerhalb des Fonds erfolgen, sofern nicht im (teil-)fondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt
etwas Gegenteiliges bestimmt ist und wenn der Anleger die im (teil-)fondsspezifischen Anhang zum
Verkaufsprospekt genannten Bedingungen fiir eine Direktanlage in diese Anteilklasse erfiillt. In diesen
Féllen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies im
Interesse des Fonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint. Hierbei steht die Zuriickweisung
des Umtauschantrages grundsitzlich im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Die Annahme eines
Umtauschantrages kann insbesondere dann nicht mit den Interessen des Fonds und den Interessen der
iibrigen Anleger vereinbar sein, wenn diese durch die Annahme unverhéltnismaBig belastet wiirden oder
der Fonds durch das Umtauschverlangen ungebiihrlich mit Kosten belastet wiirde.

Vollstdndige Riicknahmeauftrige bzw. Umtauschantrige fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von
Namensanteilen konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, einer etwaigen Vertriebsstelle und den
Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen
Weiterleitung der Riicknahmeauftrige bzw. Umtauschantrige an die OGA-Verwaltung verpflichtet.
MaBgeblich ist der Eingang bei der OGA-Verwaltung.

Ein Riicknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag flir die Riicknahme bzw. den Umtausch von
Namensanteilen ist dann vollstindig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers, sowie die
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Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Namen der
Anteilklasse des Fonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstindige Verkaufsauftrige fiir die Riicknahme von Inhaberanteilen werden durch die Stelle, bei der
der Anleger sein Depot unterhélt, an die OGA-Verwaltung weitergeleitet. Mallgeblich ist der Eingang
bei der OGA-Verwaltung. Der Umtausch von Inhaberanteilen ist ausgeschlossen.

Vollstindige Riicknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstindige Umtauschantrage, welche bis spitestens
zur cut-off Zeit an einem Schlusstag bei der maligeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum
Riicknahmepreis des iiberndchsten darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet — vorausgesetzt,
dieser Tag ist ein Bankarbeitstag. Sofern der Schlusstag kein Bankarbeitstag ist, fallt der Schlusstag auf
den vorherigen Bankarbeitstag. Bis zum 14. eines Monats eingereichte Riicknahme-/Verkaufsauftrage
bzw. vollstindige Umtauschantrige werden also zum letzten Bankarbeitstag dieses Monats abgerechnet.
Bis zum vorletzten Bankarbeitstag eines Monats eingereichte Riicknahme-/Verkaufsauftrige bzw.
vollstdndige Umtauschantrage werden also zum 15. des darauffolgenden Monats abgerechnet. welche
bis spitestens zur cut-off Zeit an einem Schlusstag, der ein Bankarbeitstag ist, bei der maf3geblichen
Stelle eingegangen sind, werden zum Riicknahmepreis des iiberndchsten darauffolgenden
Bewertungstages abgerechnet. Sofern der Schlusstag kein Bankarbeitstag ist, fallt der Schlusstag auf den
vorherigen Bankarbeitstag.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme bzw. der Umtausch von
Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird.
Vollstdndige Riicknahme-/Verkaufsauftrige bzw. vollstaindige Umtauschantridge, welche nach der cut-
off Zeit eingegangen sind, werden der darauffolgenden cut-off Zeit zugerechnet.

Soweit der Gesamtwert eines Riicknahme-/Verkaufsauftrags den Betrag von 3.500.000 Euro
iiberschreitet, erfolgt die Riicknahme/der Verkauf, abweichend zu der vorstehenden Regelung, lediglich
zum 30.06. und 30.12. eines jeden Jahres (,,Riicknahmetermin®). Riicknahme-/Verkaufsauftrage sind in
diesen Fillen spétestens 3 Monate vor dem Riickgabetermin bis zur cut-off Zeit zu erkldren. Sofern die
Riickgabetermine nicht auf einen Bankarbeitstag fallen, so gilt der vorherige Bankarbeitstag als
Riicknahmetermin.

MaBgeblich fiir den Eingang des Riicknahme-/Verkaufsauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der
Eingang bei der OGA-Verwaltung.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von der im (teil-)fondsspezifischen Anhang
zum Verkaufsprospekt angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der jeweiligen Anteilklassenwéihrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die
Auszahlung auf ein vom Anleger anzugebendes Konto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen
einer Einstellung der Anteilswertberechnung des Fonds zeitweilig einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung
der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende
Vermogenswerte des Fonds ohne Verzogerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme
zum dann geltenden Riicknahmepreis. Entsprechendes gilt fiir Antrdge auf Umtausch von Anteilen. Die
Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem Fonds ausreichende fliissige Mittel zur Verfiigung
stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter
normalen Umsténden unverziiglich erfolgen kann.

Beschrinkung der Anteilriicknahme

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen voriibergehend und teilweise
beschrinken, wenn die Riicknahmeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag mindestens 10
Prozent des Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert). Wird der Schwellenwert erreicht oder
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iiberschritten, entscheidet die Verwaltungsgesellschaft im pflichtgemdBen Ermessen, ob sie an diesem
Abrechnungsstichtag die Riicknahme beschrédnkt. Die Entscheidung zur Beschrankung der Riicknahme
kann getroffen werden, wenn die Riicknahmeverlangen aufgrund der Liquidititssituation des Fonds
nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden konnen. Dies kann beispielsweise
der Fall sein, wenn sich die Liquiditdit der Vermogenswerte des Fonds aufgrund politischer,
okonomischer oder sonstiger Ereignisse an den Markten verschlechtert und damit nicht mehr ausreicht,
um die Riicknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag vollstindig zu bedienen oder aufgrund der
Anlegerstruktur des Fonds Riicknahmen in erheblichem Umfang zu Liquiditdtsproblemen fiihren. Die
Riicknahmebeschriankung dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der Riicknahme
als milderes Mittel anzusehen.

Hat die Verwaltungsgesellschaft entschieden, die Riicknahme zu beschrinken, wird sie Anteile zu dem
am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen. Der
Riicknahmepreis entspricht dem am jeweiligen Abrechnungstag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls
abziiglich eines Riicknahmeabschlags. Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z. B.
die depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei konnen zusétzliche Kosten entstehen. Am Tag der
Aktivierung der Beschrinkung miissen die Riicknahmeauftrige aller Anleger anteilig mindestens in
Héohe des Schwellenwertes ausgefiihrt werden. Im Ubrigen entfillt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet,
dass jede Riicknahmeorder nur anteilig auf Basis einer von der Verwaltungsgesellschaft zu ermittelnden
Quote ausgefiihrt wird. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Quote im Interesse der Anleger auf Basis
der verfligbaren Liquiditdt und des Gesamtordervolumens fiir den jeweiligen Abrechnungsstichtag fest.
Der Umfang der verfiigbaren Liquiditét hingt wesentlich vom aktuellen Marktumfeld ab. Die Quote legt
fest, zu welchem prozentualen Anteil die Riicknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag ausgezahlt
werden. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order (Restorder) wird von der Verwaltungsgesellschaft auch
nicht zu einem spéteren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfdllt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der
Restorder). Die Verwaltungsgesellschaft priift an jedem Bewertungstag, ob und auf Basis welcher Quote
sie die Riicknahme beschridnkt. Die Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht Informationen iiber die
Beschrinkung der Riicknahme der Anteile sowie deren Authebung unverziiglich auf ihrer Internetseite.
Der Riicknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert gegebenenfalls abziiglich
eines Riicknahmeabschlags. Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z.B. die
depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei konnen dem Anleger zuséatzliche Kosten entstehen.

Fiir den Fall, dass der Fonds als Feeder-Fonds eines Master-Fonds fungiert, ist der Fonds ungeachtet der
vorstehenden Voraussetzungen berechtigt, die Anteilriicknahme so lange auszusetzen, wie der Master-
Fonds auf eigene Initiative oder auf Ersuchen der zustdndigen Aufsichtsbehdrde die Riicknahme der
Anteile am Master-Fonds zeitweilig ausgesetzt hat.

Borsen und Markte

Die Anteile des Fonds konnen bei der Verwahrstelle oder den Vertriebspartnern erworben werden.
Seitens der Verwaltungsgesellschaft ist nicht beabsichtigt, fiir den Fonds die Zulassung zum Handel an
einer Borse oder die Einbeziehung in einen organisierten Markt zu beantragen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft an Markten
gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft veranlassen, dass die
Anteile in den Freiverkehr oder einen anderen aullerborslichen Handel einbezogen werden. Derartige
Bestrebungen werden von der Verwaltungsgesellschaft weder unterstiitzt noch wird gepriift, ob solche
Zulassungen gegebenenfalls bereits erfolgt sind. Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen
Mirkten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlieBlich durch den Wert der im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstiande, sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann
dieser Marktpreis von dem von der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten
Anteilpreis abweichen.
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Ermittlung der Wertentwicklung

Die Wertentwicklung wird fiir die Anteile nach der BVI-Methode ermittelt, die wie folgt definiert wird:

Die Berechnung der Wertentwicklung des Fonds besteht im Vergleich der Nettoinventarwerte zum
Beginn und zum Ende eines Berechnungszeitraums. Die wihrend des Berechnungszeitraums erfolgten
Ausschiittungen werden am Tag der Ausschiittung stets als zum Nettoinventarwert wieder angelegt
betrachtet.

Angaben zur Wertentwicklung sind in diesem Verkaufsprospekt beigefiigt sowie im
Basisinformationsblatt und in den Halbjahres- und Jahresberichten enthalten. Dartiber hinaus wird die
aktuelle Wertentwicklung bei den Produktinformationen zu dem Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds
unter www.monega.de veroffentlicht.

Die historische Wertentwicklung ermdoglicht keine zuverldssige Prognose fiir die zukiinftige
Wertentwicklung. Der Wert der Anlage und ihre Ertrdge unterliegen Schwankungen, weshalb der
Anleger damit rechnen muss, den investierten Betrag moglicherweise nicht zurtickzuerhalten.

Ermittlung der Ertrige, Ertragsausgleichverfahren

Der Fonds bzw. seine Teilfonds erzielen Ertrdge in Form der wihrend des Geschéftsjahres angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus Investmentanteilen.
Weitere Ertrage konnen aus der VerduBerung von fir Rechnung des Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstinden resultieren.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fiir ausschiittende Fonds, Teilfonds oder Anteilklassen ein sog.
Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass der Anteil der ausschiittungsfahigen Ertrdge am
Anteilpreis infolge von Mittelzu- und -abfliissen schwankt. Anderenfalls wiirde jeder Mittelzufluss in
den Fonds wihrend des Geschiftsjahres dazu fithren, dass an den Ausschiittungsterminen pro Anteil
weniger Ertrdge zur Ausschiittung zur Verfligung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl
umlaufender Anteile der Fall wire. Mittelabfliisse hingegen wiirden dazu fithren, dass pro Anteil mehr
Ertrage zur Ausschiittung zur Verfligung stiinden, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender
Anteile der Fall wiire.

Um das zu verhindern, werden wéhrend des Geschiftsjahres die ausschiittungsfahigen Ertridge, die der
Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkdufer von Anteilen als Teil des
Riicknahmepreises vergiitet erhilt, fortlaufend berechnet und als ausschiittungsfdahige Position in der
Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor
dem Ausschiittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertridge entfallenden Teil des Ausgabepreises in
Form einer Ausschiittung zuriickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage
nicht mitgewirkt hat.

Ertragsverwendung

Die jeweilige Ertragsverwendung des Fonds bzw. eines seiner Teilfonds bzw. einer Anteilklasse wird
im (teil-)fondsspezifischen Anhang aufgefiihrt. Zur Ausschiittung kénnen neben den ordentlichen
Nettoertrdgen die realisierten Kapitalgewinne, die Erldse aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder
die sonstigen Ertrdge nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teilweise
ausgeschiittet werden, sofern der Nettoinventarwert aufgrund der Ausschiittung nicht unter die in der
Satzung definierte Mindestgrenze sinkt.

Sofern im (teil-)fondsspezifischen Anhang eine Ausschiittung der Ertrdge vorgesehen ist, werden diese
auf die am Ausschiittungstag im Umlauf befindlichen Anteile ausgezahlt. Ausschiittungen kénnen ganz
oder teilweise in Form von weiteren Anteilen am Fonds vorgenommen werden. Eventuell verbleibende
Bruchteile konnen bar ausgezahlt werden. Ertrdge, die fiinf Jahre nach Verdffentlichung einer
Ausschiittungserkldarung nicht geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des Fonds bzw. Teilfonds
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und, sofern Anteilklassen gebildet wurden, zugunsten der jeweiligen Anteilklasse. Auf Ausschiittungen
werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt. Ein Anspruch auf Schadensersatz wegen
Verzugs der Ausschiittungen ist ebenfalls ausgeschlossen.

Sofern im (teil-)fondsspezifischen Anhang eine Ausschiittung der Ertrdge vorgesehen ist, kann
abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss der Generalversammlung des Fonds bzw. eines der
Teilfonds auch eine Thesaurierung der Ertridge des Fonds bzw. des Teilfonds vorgenommen werden.

Eventuelle Ausschiittungen erfolgen {iber die Zahlstellen, die Verwahrstelle oder die
Verwaltungsgesellschaft. Gleiches gilt fiir etwaige sonstige Zahlungen an die Anlegenden.

Die Auszahlung von Ausschiittungen erfolgt in der gleichen Weise wie die Auszahlung des
Riicknahmepreises.

Ausschiittungen, die erklért, aber nicht ausgezahlt wurden, konnen nach Ablauf von fiinf Jahren ab der
erfolgten Erklarung von dem Anleger, der von der Ausschiittung begiinstigt ist, nicht mehr eingefordert
werden und verfallen zugunsten des Fonds, bzw. des jeweiligen Teilfonds und, sofern Anteilklassen
gebildet wurden, zugunsten der jeweiligen Anteilklasse.

Sofern im jeweiligen (teil-)fondsspezifischen Anhang eine Thesaurierung der Ertrige vorgesehen ist,
konnen auf gesonderten Beschluss der jeweiligen Generalversammlung, neben den ordentlichen
Nettoertrdgen, die realisierten Kapitalgewinne, die Erlose aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder
die sonstigen Ertrdge nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder zum Teil
ausgeschiittet werden, sofern das Nettoinventarvermdgen aufgrund der Ausschiittung nicht unter die in
der Satzung definierte Mindestgrenze fallt.

Die Ertragsverwendung wird im Detail im entsprechenden (teil-)fondsspezifischen Anhang zum
Verkaufsprospekt.

Kosten

Der Fonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermdgen entstehen.

Fiir die Verwaltung des Fonds, bzw. der jeweiligen Teilfonds, erhdlt die Verwaltungsgesellschaft aus
dem jeweiligen Vermogen des (Teil-)Fonds eine Vergiitung, deren Hohe im (teil-)fondsspezifischen
Anhang festgelegt ist. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Werden von der Verwaltungsgesellschaft Tétigkeiten ausgelagert oder Anlageberater hinzugezogen,
kann dies zu Lasten der Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft erfolgen.

Ein etwaiger Anlageberater kann aus dem Vermdgen des Fonds oder aus der Vergiitung der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung
im (teil-)fondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Vergiitung versteht sich
zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Ein etwaiger Portfoliomanager kann aus dem Vermdgen des Fonds oder aus der Vergiitung der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung
im (teil-)fondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Vergiitung versteht sich
zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der/die Anlageberater und/oder
Portfoliomanager aus dem Vermdgen des Fonds eine wertentwicklungsorientierte Zusatzvergiitung
(,,Performance-Fee*) erhalten. Die prozentuale Hohe, Berechnung und Auszahlung sind fiir die jeweilige
Anteilklasse des Fonds in dem (teil-)fondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

AuBlerdem konnen, unter Beachtung des Grundsatzes der bestmdglichen Ausfiihrung (,,Best-
Execution®), der Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als Verwaltungsgesellschaft des Fonds im
Zusammenhang mit Handelsgeschiften geldwerte Vorteile (,,soft commissions®, z. B. BrokerResearch,
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Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anteilinhaber bei
den Anlageentscheidungen verwendet werden. Im Zusammenhang mit geldwerten Vorteilen gilt, dass
derartige Handelsgeschéfte nicht mit natiirlichen Personen geschlossen werden, diese im Jahresbericht
des Fonds Bertiicksichtigung finden, die betreffenden Dienstleister nicht gegen die Interessen des Fonds
handeln diirfen, die Dienstleister ihre Dienstleistungen im direkten Zusammenhang mit den Aktivitéten
des Fonds erbringen und der Aufsichtsrat oder der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
fortlaufend tiber die erbrachten ,,soft commissions® informiert wird. Die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet sich, den Anteilinhabern auf formlose Anfrage weitere Einzelheiten zu den erhaltenen
geldwerten Vorteilen offenzulegen.

Die Verwahrstelle erhilt fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag jeweils eine
im GroBherzogtum Luxemburg bankiibliche Vergiitung, die monatlich tiglich berechnet und monatlich
nachtriglich ausgezahlt wird. Die Hohe der Berechnung und Auszahlung ist im (teil-)fondsspezifischen
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt. Diese Vergiitungen verstehen sich zuziiglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die OGA-Verwaltung erhidlt fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben der Registerfunktion, der
Anteilwertberechnung und Fondsbuchhaltung sowie Kundenkommunikation eine im GroBherzogtum
Luxemburg bankiibliche Vergiitung, die als Festbetrag oder variable Vergiitung taglich abgegrenzt und
monatlich ausgezahlt wird. Des Weiteren erhdlt die OGA-Verwaltungsfunktion eine jdhrliche
Grundgebiihr, die fiir den Fonds in dem (teil-)fondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgefiihrt ist. Diese Vergiitungen verstehen sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die/eine etwaige Vertriebsstelle kann aus dem Vermdgen des Fonds eine Vergiitung erhalten, deren
maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den Fonds in dem (teil-)fondsspezifischen Anhang
zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Vergilitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Daneben konnen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle, der OGA-Verwaltung sowie der
OGA-Verwaltung neben den Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduferung von
Vermogenswerten fiir Rechnung des Fonds bzw. des Teilfonds weitere Aufwendungen ersetzt werden,
die im jeweiligen Anhang aufgefiihrt werden. Die genannten Kosten werden in den Jahresberichten
aufgefiihrt.

Die Griindungskosten des Fonds einschlieflich der Vorbereitung, des Drucks und der Veroffentlichung
des Verkaufsprospektes und des Verwaltungsreglements bzw. der Satzung konnen innerhalb der ersten
fiinf Geschéftsjahre abgeschrieben und konnen dem Fonds oder den am Griindungstag bestehenden
Teilfonds belastet werden. Werden nach Griindung des Fonds zusétzliche Teilfonds er6ffnet (dies bedarf
der Genehmigung der CSSF), konnen entstandene Griindungskosten, die noch nicht vollstindig
abgeschrieben sind, diesen anteilig belastet werden; ebenso tragen die Teilfonds ihre jeweiligen
spezifischen Lancierungskosten. Auch diese konnen iiber eine Periode von lidngstens fiinf Jahren nach
Lancierungsdatum abgeschrieben werden.

Neben den oben aufgefiihrten Gebiihren (ggf. zzgl. der gesetzlichen Mehrwertsteuer) konnen dem Fonds
bzw. seinen Teilfonds folgende Kosten, nebst etwaiger Mehrwertsteuer ggf. anteilig, belastet werden
sofern diese mit Blick auf das Interesse der Anleger angemessen sind:

a)  sdmtliche Kosten, im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Verduflerung und der Verwaltung von
Vermogenswerten, insbesondere bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und
sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds bzw. seiner Teilfonds und deren Verwahrung,
die bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung von ausldndischen Investmentanteilen im Ausland.
Fiir die Durchfiihrung von Handelstitigkeiten kann die Verwaltungsgesellschaft marktiibliche
Spesen und Gebiihren erheben, die bei Transaktionen fiir den Fonds bzw. seine Teilfonds
insbesondere in Wertpapieren und sonstigen zuldssigen Vermogenswerten anfallen;
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Steuern und dhnliche Abgaben, die auf das jeweilige (Teil-)Vermogen des Fonds, dessen
Einkommen oder die Auslagen zu Lasten des Fonds bzw. Teilfonds erhoben werden;

Kosten fiir die Rechtsberatung, die Durchsetzung von Rechtsanspriichen, die Abwehr von
Rechtsanspriichen, Gerichtskosten, die der Fonds, der Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger des Fonds bzw. eines Teilfonds
handelt;

Honorare und Kosten fiir Wirtschaftspriifer des Fonds sowie die Kosten fiir die Priifung der
steuerlichen Rechnungslegung und ggf. sonstige Kosten fiir Zertifizierungen von fondsbezogenen
Berechnungen;

Kosten fiir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und den
Versand sdmtlicher Dokumente fiir den Fonds welche gemidfl den anwendbaren Gesetzen und
Verordnungen der genannten Behorden notwendig sind, insbesondere der Erstellung der
Mehrwertsteuererkldrung, etwaiger  Aktienzertifikate sowie  Ertragsschein-  und
Bogenerneuerungen, des Verkaufsprospektes (nebst Anhéngen), des Verwaltungsreglements bzw.
der Satzung, der Jahres- und Halbjahresberichte allen notwendigen Sprachen, des
Basisinformationsblatts der Vermogensaufstellungen, der Mitteilungen an die Anleger, der
Einberufungen der Generalversammlungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrage auf Bewilligung
in den Lindern in denen die Anteile des Fonds bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen sowie
die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehorden;

Kosten fiir die Einlosung von Ertragsscheinen;

Kosten der Anmeldungen bei Borsen (einschlieBlich ortlichen Wertpapierhéndlervereinigungen),
welche im Zusammenhang mit dem Fonds oder dem Anbieten seiner Anteile vorgenommen
werden miissen;

Kosten, der fiir die sonstigen fiir die Anleger bestimmten Veroffentlichungen;

ein angemessener Anteil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen Kosten, welche direkt im
Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen am Fonds stehen;

Vergiitungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen sowie anderer im
Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Fonds bzw.
Teilfonds anfallen;

Kosten fiir Performance-Attribution;

Kosten fiir die Bonitétsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch national und international
anerkannte Ratingagenturen;

Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses sowie Kosten fiir Interessenverbénde.

Alle anderen auBlerordentlichen oder unregelméfigen Ausgaben, welche iiblicherweise zu Lasten
des Fonds bzw. der Teilfonds gehen, wie u. a. Kosten fiir die Bearbeitung von
Quellensteuerriickforderungsverfahren und (teil-)fondsspezifischen Reports;

Alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebiihren, die von anderen Korrespondenzbanken
und/oder Clearingstellen fiir die Vermodgenswerte des jeweiligen Fonds bzw. Teilfonds in
Rechnung gestellt werden, sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen,
die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschéften des jeweiligen (Teil-)Fonds in Fondsanteilen
anfallen;

Die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen (sofern einschlégig);
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q) Die Verwaltungsgebiihren, die fiir den Fonds bzw. einen Teilfonds bei Behorden zu entrichten sind,
insbesondere die Verwaltungsgebiihren der CSSF und anderer Aufsichtsbehdrden anderer Staaten
sowie die Gebiihren fiir die Hinterlegung der Dokumente des Fonds;

r)  Versicherungskosten;

s)  Vergiitungen und Auslagen des Verwaltungsrates des Fonds und der Geschiftsfiihrung der
Verwaltungsgesellschaft sowie Kosten speziell durch den Fonds Beauftragter, u.a. fiir Compliance
oder Verhinderung der Geldwische (AML);

t) die Kosten des Corporate Secretary
u)  generelle Betriebskosten;

v)  Direkte und indirekte Kosten, die beim Einsatz von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
einschlieBlich Sicherheitenverwaltung anfallen. Vor Entstehung dieser Kosten wird eine
wirtschaftliche Abwagung hinsichtlich moglicher Kosten und Ertridge im Interesse der Anleger des
Fonds bzw. Teilfonds getroffen. Die Kosten und Gebiihren, die im Zusammenhang mit Einsatz von
Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung entstehen, werden im Jahresbericht des Fonds
aufgefiihrt. Bei den Parteien, die direkte und indirekte Kosten im Zusammenhang mit dem Einsatz
von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erhalten, kann es sich auch um zur
Verwaltungsgesellschaft und/oder zur Verwahrstelle gehorige erstklassige Kredit- oder
Finanzinstitute bzw. auch um die Verwabhrstelle selbst handeln;

w)  Kosten fiir die Risikomessung;

x) Kosten fiir die Bewertung von Vermogensgegenstinden des Fonds. Diese Kosten werden
monatlich anteilig erhoben und werden nicht durch die Verwaltungsvergiitung abgegolten;

y) Kosten fiir die etwaige Durchsetzung von gerichtlichen oder auBergerichtlichen streitigen
Anspriichen des Fonds in Hohe von bis zu 5% der vereinnahmten Betrdge, nach Abzug und
Ausgleich der aus diesem Verfahren fiir den Fonds entstandenen Kosten;

z)  Honorare und Kosten der Domizilstelle;

aa) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die aufgenommen werden;

bb) Auslagen des Aufsichtsrates;

cc) Kosten fiir Vertriebsunterstiitzung und die Uberwachung von Vertriebsstellen; und
dd) Kosten fiir Datenbeschaffung und Analyse.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebiihren und Ausgaben verstehen sich zuziiglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Samtliche Kosten gehen zuerst zu Lasten der ordentlichen Ertrage, dann zu Lasten der Wertzuwéchse
und zuletzt zu Lasten des Fonds- bzw. der jeweiligen Teilfonds.

Soweit der Fonds Teilfonds gebildet hat, haftet das Vermdgen der einzelnen Teilfonds nur fiir die
Verbindlichkeiten und Kosten des jeweiligen Teilfonds. Dementsprechend werden die Kosten — einschl.
der Griindungskosten der Teilfonds — den einzelnen Teilfonds gesondert belastet, soweit sie diese einzeln
betreffen; im Ubrigen werden die Kosten den einzelnen Teilfonds anteilig belastet.

Teile der in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Verwaltungs- und Betreuungskosten kdnnen an
vermittelnde Stellen insbesondere zur Abgeltung von Vertriebsleistungen weitergegeben werden. Es
kann sich dabei auch um wesentliche Teile handeln. Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die
Vertriebsstelle, der Portfolioverwalter und/oder Anlageberater konnen aus vereinnahmten Vergiitungen
Vertriebsmaflnahmen Dritter unterstiitzen, deren Berechnung i.d.R. auf der Grundlage vermittelter
Bestédnde erfolgt.
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Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der aktuelle Verkaufsprospekt (nebst Verwaltungsreglement bzw. Satzung und Anhdngen), das
Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds konnen auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft www.monega.de kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle
Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Zweigniederlassung Luxemburg, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen und den Informationsstellen und den etwaigen Vertriebsstellen auch kostenlos in einer
Papierfassung erhaltlich.

Zusitzliche Informationen iiber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Fonds, die
Risikomanagementmethoden und die jiingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der
wichtigsten Kategorien von Vermogensgegenstinden sind auf Wunsch des Anlegers in schriftlicher
Form bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile sowie alle sonstigen, fiir die
Anlegenden bestimmten Informationen konnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Zweigniederlassung Luxemburg, der Verwahrstelle, der OGA-Verwaltung sowie den Zahl- und
Vertriebsstellen erfragt werden.

Der jeweils giiltige Ausgabe- und Riicknahmepreis wird grundsitzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft unter www.monega.de verdffentlicht.

Sonstige wichtige Informationen an die Anleger werden grundsitzlich ebenfalls auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.monega.de verdffentlicht. Zusitzlich werden Verdffentlichungen in
gesetzlich vorgeschriebenen Fillen in mindestens einer luxemburgischen Tageszeitung sowie
gegebenenfalls im RESA geschaltet. Ferner werden Mitteilungen in einer Zeitung beziehungsweise in
einem anderen gesetzlich bestimmten Publikationsmedium verdffentlicht, sofern das in einem
Vertriebsland vorgesehen ist.

Anleger konnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an die
Verwaltungsgesellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren konnen kostenlos auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.monega.de abgerufen werden.

Informationen an die Anleger

Der jeweils giiltige Ausgabe- und Riicknahmepreis wird grundsitzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft unter www.monega.de verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfiihrung von Entscheidungen iiber den Erwerb oder die
VerduBerung von Vermogensgegenstinden fiir den Fonds oder einen Teilfonds im besten Interesse der
Anleger. Informationen zu den von der Verwaltungsgesellschaft dazu festgelegten Grundsitzen erhalten
Sie auf der Internetseite www.monega.de.

Ferner werden Verdffentlichungen in gesetzlich vorgeschriebenen Féllen in mindestens einer
luxemburgischen Tageszeitung sowie gegebenenfalls im RESA geschaltet. Ferner werden Mitteilungen
in einer Zeitung beziehungsweise in einem anderen gesetzlich bestimmten Publikationsmedium
verdffentlicht, sofern das in einem Vertriebsland vorgesehen ist. Dariiber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fillen fiir das GroBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im RESA und im
,»lageblatt sowie, falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage,
publiziert.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht an Bewertungstagen wéhrend der normalen
Geschiftszeiten am Sitz der Verwaltungsgesellschaft am Sitz der Zweigniederlassung Luxemburg zur
Verfiigung:
- Satzung der Verwaltungsgesellschatft,
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- Verwahrstellenvertrag,

- Vertrag iiber die Ubernahme der Funktionen der Berechnung des Anteilwertes und der
Buchhaltung, der OGA-Verwaltung, der Kundenkommunikation und der Zahlstelle,

- Anlageberatungsvertrag.

Bei Feststellung des Verlustes eines verwahrten Finanzinstruments wird der Anleger umgehend per
dauerhaftem Datentrdger von der Verwaltungsgesellschaft informiert. Fiir ndhere Informationen wird
auf die Satzung verwiesen.

Soweit auch professionelle Anleger in den Fonds investiert sind, konnen diese Informationen zur
Erfiillung aufsichtsrechtlicher Vorgaben bendtigen, die iiber die gesetzlich geforderten
Mindestinformationen hinausgehen. Hierzu gehoren beispielsweise gesonderte Berichte nach dem
Gesetz iiber die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen (,,VAG*), den delegierten Rechtsakten
der Solvabilitdt II Richtlinie und dem Rundschreiben 06/2024 (BA) der BaFin (,,MaRisk®) sowie
umfangreiche Portfoliodaten, die téglich als csv-Dateien versandt werden konnen. Zur Gewéhrleistung
der Gleichbehandlung aller Anleger bietet die Verwaltungsgesellschaft allen Anlegern an ihnen
Informationen im gleichen Malle zukommen zu lassen. Hierzu kénnen Anleger einen entsprechende
Anfrage an die Verwaltungsgesellschaft an info@monega.de richten.

Anleger konnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an die
Verwaltungsgesellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren konnen kostenlos auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.monega.de abgerufen werden.

Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhilt oder an Dritte zahlt,
konnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Informationen liber den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken sowie die dazu festgelegten Strategien
erhalten Sie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft bzw. des Portfoliomanagers:

Monega Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH:
www.monega.de

Portfoliomanager

www.nord-ix.com

Die Verschmelzung des Fonds

Der Verwaltungsrat kann, nach vorheriger Zustimmung der CSSF, gemil den im Gesetz von 2010
benannten Bedingungen und Verfahren beschliefen, den Fonds mit einem oder mehreren anderen
luxemburgischen oder ausldndischen OGA bzw. deren Teilfonds zu verschmelzen.

Die Verschmelzung bedarf nicht der vorherigen Zustimmung der Anleger, mit Ausnahme des Falles
einer Verschmelzung des Fonds mit einem anderen OGA bzw. dessen Teilfonds, bei der im Anschluss
an die Verschmelzung der Fonds nicht mehr existiert: In diesem Fall muss die Verschmelzung und das
Datum des Inkrafttretens der Verschmelzung von der Generalversammlung beschlossen werden. Der
entsprechende Beschluss der Generalversammlung kann ohne Anwesenheitsquorum und mit einfacher
Mehrheit getroffen werden.

Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (1) zuriickgeben, (i1) oder behalten mit der Folge, dass er
Anleger des iibernehmenden OGA wird, (iii) oder, soweit anwendbar, gegen Anteile an einem OGA
oder eines Teilfonds eines anderen OGA mit vergleichbaren Anlagegrundsitzen umtauschen, sofern die
Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen einen solchen OGA mit
vergleichbaren = Anlagegrundsdtzen  verwaltet.  Dies  gilt  gleichermalen, wenn  die
Verwaltungsgesellschaft simtliche Vermdgensgegenstinde eines anderen OGA oder eines Teilfonds
eines anderen OGA auf den Fonds iibertriigt. Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung

vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der Anteile konnen
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Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem OGA oder eines Teilfonds
eines anderen OGA mit vergleichbaren Anlagegrundsidtzen kann der Anleger mit Steuern belastet
werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum
Zeitpunkt der Anschaffung.

Der Verwaltungsrat kann iiberdies die Aufnahme eines oder mehrerer Teilfonds eines anderen
luxemburgischen oder auslandischen OGA in den Fonds oder in einen oder mehrere Teilfonds des Fonds
beschliefen. Das Umtauschverhéltnis zwischen den betreffenden Anteilen des Fonds und den Aktien
oder Anteilen des aufzunehmenden OGA bzw. seiner Teilfonds wird auf der Grundlage des jeweiligen
Anteilwertes zum Zeitpunkt der Wirksamkeit der Aufnahme berechnet.

Dartiber hinaus kann der Fonds auch einen anderen luxemburgischen oder ausldndischen OGA gemil3
den Vorschriften des Gesetzes von 1915 und etwaigen anderen anwendbaren Gesetzen und Vorschriften
aufnehmen.

Liquidation des Fonds

Der Fonds kann jederzeit, mit oder ohne Grund, durch Beschluss der Generalversammlung liquidiert
werden. Der Beschluss ist unter Einhaltung der fiir Satzungsidnderungen vorgeschriebenen
Bestimmungen zu fassen, es sei denn, die Satzung des Fonds, das Gesetz von 1915 oder das Gesetz von
2010 verzichten auf die Einhaltung dieser Bestimmungen.

Sinkt das Gesellschaftskapital des Fonds unter zwei Drittel des gesetzlich vorgesehenen und in der
Satzung festgeschriebenen Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat des Fonds eine
Generalversammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liquidation des Fonds unterbreiten. Die
Liquidation wird mit einer einfachen Mehrheit der anwesenden bzw. vertretenden Anteile beschlossen.

Sinkt das Gesellschaftskapital des Fonds unter ein Viertel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat
des Fonds eine Generalversammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liquidation des Fonds
unterbreiten. Die Liquidation wird beschlossen, wenn sie von 25% der in der Generalversammlung
abgegebenen Stimmen gebilligt worden ist.

Die Einberufungen zu den vorgenannten Generalversammlungen erfolgen jeweils innerhalb von 40
Tagen nach Feststellung des Umstandes, dass das Gesellschaftskapital unter zwei Drittel bzw. unter ein
Viertel des Mindestkapitals gesunken ist.

Der Beschluss der Generalversammlung zur Liquidation des Fonds wird entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen veroffentlicht.

Die Liquidation erfolgt durch einen oder mehrere Liquidatoren, die von der Generalversammlung
bestellt wurden.

Die Liquidation bedarf der vorherigen Genehmigung durch die CSSF.

Der Liquidationsbeschluss der Generalversammlung ist im Einklang mit den Bestimmungen fiir die
Veroftentlichung der Mitteilungen an die Anleger und in Form einer solchen zu verdffentlichen.

Unmittelbar nach Eintritt eines Umstandes, der die Liquidation des (Teil-)Fonds nach sich zieht, werden
keine Anteile mehr ausgegeben. Die Riicknahme oder der Umtausch von Anteilen bleibt weiter mdglich,
wenn dabei die Gleichbehandlung der Anleger untereinander gewihrleistet werden kann. Vorbehaltlich
eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates, wird der (Teil-)Fonds mit dem Datum der
Beschlussfassung iiber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Anteile
zuriicknehmen oder umtauschen.

Das zur Ausschiittung an die Anleger nach Liquidation des Fonds zur Verfiigung stehende Vermdgen
abziiglich etwaiger Liquidationskosten (,,Nettoliquidationserlose), die nicht bis zum Abschluss der
Liquidation von Anlegern geltend gemacht wurden, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss der
Liquidation, gegebenenfalls auf Anweisung der Liquidatoren, fiir Rechnung der berechtigten Anleger,
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bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt. Etwaige Anspriiche auf
Herausgabe verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Besteuerung des Fonds

Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Ertrdge. Der Fonds
unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,,taxe d’abonnement in Hohe von derzeit
0,05 % p.a. Eine reduzierte taxe d’abonnement von 0,01 % p.a. ist anwendbar fiir

1) Anteile des Fonds oder solcher Teilfonds oder Anteilklassen, die ausschlieBlich an institutionelle
Anleger im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes von 2010 ausgegeben werden oder

i1) Fonds oder Teilfonds, deren ausschlieBlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in
Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist.

Investiert ein Fonds oder Teilfonds in nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten gemiB3 Artikel 3 der
Verordnung (EU) 2020/852 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 {iber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,,Taxonomie-VO*) kann eine
Reduzierung der taxe d ’‘abonnement geméal Artikel 174 Abs. 3 des Gesetzes von 2010 erfolgen. Die taxe
d’abonnement ist quartdrlich auf den jeweils am Quartalsende ausgewiesenen Nettoinventarwert zahlbar.
Die Hohe der taxe d’abonnement ist fir den jeweiligen Fonds bzw. Teilfonds oder die jeweilige
Anteilklasse im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwéhnt. Eine Befreiung von der faxe
d’abonnement findet u.a. Anwendung, soweit das Vermogen des (Teil-)Fonds in anderen Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe d'abonnement unterliegen. Es konnen
Registrierungsgebiihren anfallen.

Ertrdge des Fonds (insbesondere Zinsen und Dividenden) konnen in den Landern, in denen das jeweilige
Vermogen des (Teil-)Fonds angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung
unterworfen sein. Der Fonds kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwéchse seiner Anlagen
im Quellenland einer Besteuerung unterliegen. Weder die Verwahrstelle noch die
Verwaltungsgesellschaft ist zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich iiber Gesetze und Verordnungen, die auf die
Besteuerung des Vermogen des Fonds, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die
Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte,
insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen. Die hier gemachten Angaben stellen keine
Steuerberatung dar und ersetzen nicht die personliche Beratung durch einen qualifizierten Experten.

Besteuerung der Ertriige des Fonds beim Anleger

Natiirliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansdssig sind, unterliegen
moglicherweise als Anleger mit den Einkiinften aus den Anteilen der progressiven luxemburgischen
Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxemburg ihren steuerlichen Sitz haben, unterliegen
moglicherweise mit den Einkiinften aus den Anteilen am Fonds der Korperschaftsteuer.

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansidssig sind bzw. waren und dort keine
Betriebsstétte unterhalten oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger
Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder VerduBerungsgewinne aus ihren Anteilen am
Fonds.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich iiber Gesetze und Verordnungen, die auf die
Besteuerung des Vermogen des Fonds, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die
Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte,
insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen. Die hier gemachten Angaben stellen keine
Steuerberatung dar und ersetzen nicht die personliche Beratung durch einen qualifizierten Experten.
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Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates beziiglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von (Steuer-)Informationen und dem Common Reporting Standard (,,CRS*),
einem von der OECD entwickelten Melde- und Sorgfaltsstandard fiir den internationalen, automatischen
Informationsaustausch von Finanzkonten, wird der automatische Informationsaustausch geméifl den
zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den luxemburgischen Vorschriften (Gesetz zur Umsetzung des
automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen iiber Finanzkonten vom 18. Dezember 2015)
umgesetzt. Der automatische Informationsaustausch wurde in Luxemburg erstmals fiir das Steuerjahr
2016 umgesetzt.

Hierzu werden auf jdhrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen iiber die
Antragsteller und die meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehorde (,,Administration
des Contributions Directes in Luxemburg®) gemeldet, welche diese wiederum an die Steuerbehorden
derjenigen Lénder weiterleitet, in denen der/die Antragsteller steuerlich ansdssig ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

- Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Anséssigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum und -ort
jeder meldepflichtigen Person,

- Registernummer,

- Registersaldo oder -wert,

- Gutgeschriebene Kapitalertrage einschlieBlich VerduBBerungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fiir ein spezifisches Steuerjahr welche bis zum 30. Juni eines
darauffolgenden Jahres an die luxemburgische Steuerbehorde zu iibermitteln sind, werden bis zum 30.
September des Jahres zwischen den betroffenen Finanzbehorden ausgetauscht, erstmals im September
2017 basierend auf den Daten des Jahres 2016.

Foreign Account Tax Compliance Act

Der Fonds kann Bestimmungen unterworfen sein, die von auslidndischen Regulierungsbehérden
auferlegt wurden, insbesondere dem U.S. Hiring Incentives to Restore Employment Act (Hire Act), der
am 18. Mirz 2010 in den USA in Kraft trat. Er enthdlt Bestimmungen, die allgemein als FATCA bekannt
sind. Die FATCA-Bestimmungen verpflichten generell zur Meldung von ausldndischen
Finanzinstituten, die den FATCA nicht befolgen, und von US-Personen, die eine direkte und indirekte
Inhaberschaft an auBlerhalb der USA gehaltenen Konten und an nicht US-amerikanischen Rechtstrigern
besitzen, an die ,,IRS* (Internal Revenue Service), die Bundessteuerbehdrde der Vereinigten Staaten).
Wird die Bereitstellung der geforderten Informationen unterlassen, fithrt dies zu einer
Quellenbesteuerung in Hohe von 30% auf bestimmte US-Quelleneinkommen (inklusive Dividenden und
Zinsen) und Brutto-Einkiinfte aus dem Verkauf von oder sonstigen Verfligungen tiber Wirtschaftsgiiter,
die Zins- oder Dividendeneinkiinfte aus US-Quellen hervorbringen kdnnen. Nach den Bedingungen des
FATCA wird der Fonds als ein auslidndisches Finanzinstitut (im Sinne des FATCA) behandelt. Daher
kann die Verwaltungsgesellschaft von allen Anlegenden urkundliche Nachweise zu ihrer steuerlichen
Ansissigkeit und alle weiteren als notwendig angesehenen Informationen anfordern, um die oben
genannten Bestimmungen zu erfiillen. Sollte der Fonds aufgrund des FATCA der Erhebung einer
Quellensteuer unterworfen werden, kann der Wert, der von allen Anlegenden gehaltenen Anteilen
wesentlich beeintrachtigt werden. Die Fonds und/oder dessen Anlegenden konnen auch indirekt durch
den Umstand betroffen sein, dass ein Nicht-US-Finanzinstitut die FATCA-Bestimmungen nicht erfiillt,
auch wenn der Fonds seinen eigenen FATCA-Verpflichtungen nachkommt. Ungeachtet anderslautender
Bestimmungen in diesem Verkaufsprospekt hat die Verwaltungsgesellschaft das Recht:
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- jegliche Steuern oder dhnliche Abgaben beziiglich simtlicher Anteile des Fonds einzubehalten, bei
denen sie rechtlich durch die anwendbaren Gesetze und Bestimmungen zur Einbehaltung
verpflichtet ist;

- von jedem Anlegenden oder wirtschaftlich Berechtigten der Anteile zu verlangen, unverziiglich
solche personenbezogenen Daten zu liefern, die die Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
bendtigt, um die geltenden Gesetze und Bestimmungen zu erfiillen und/oder um sofort den Betrag
zu bestimmen, der zuriickzubehalten ist;

- alle derartigen personlichen Informationen der Steuerbehorde offenzulegen, wie dies durch die
geltenden Gesetze oder Bestimmungen verlangt oder von einer solchen Behorde angefordert
werden konnte; und

- die Auszahlung samtlicher Dividenden und Riickgabeerlose an Anlegende zuriickzubehalten, bis
die Verwaltungsgesellschaft ausreichende Informationen hat, um den anwendbaren Gesetzen und
Bestimmungen nachzukommen oder den korrekten zuriickzubehaltenden Betrag zu bestimmen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit zwangsweise die entgeltliche Riickgabe der Anteile des
Fonds verlangen, falls diese Anteile entweder

- von einer US-Person, oder

. von oder fiir Rechnung und/oder im Namen von einer Person gehalten werden, welche die
angefragten erforderlichen Informationen oder Unterlagen zur Erfiillung ihrer rechtlichen
oder aufsichtsrechtlichen Anforderungen im Sinne der (aber nicht beschriankt auf die)
FATCA-Regelungen nicht zur Verfiigung stellt, oder

- einer Person, welche nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft ein potenzielles
finanzielles Risiko fiir die den Fonds oder dessen Anlegenden zu begriinden.

Bekimpfung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung

Die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr Beauftragter (z.B. Transfer- oder Vertriebsstelle) ist zur
Einhaltung der im GroBherzogtum Luxemburg geltenden Bestimmungen zur Bekidmpfung von
Geldwische und Terrorismusfinanzierung verpflichtet (z.B. Gesetz vom 12. November 2004 {iber die
Bekdmpfung der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung oder CSSF-Verordnung Nr. 12-02 in der
jeweils geltenden Fassung).

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass in Ubereinstimmung mit den geltenden luxemburgischen
Gesetzen und Vorschriften zur Bekdmpfung der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung sowie in
Bezug auf Kapitalmarktsanktionen angemessene Sorgfaltsplichten beachtet werden. Diese umfassen
unter anderem die Uberpriifung der Anleger, Gegenparteien, Dienstleister und Vermdgensgegenstinde
des Fonds.

Davon umfasst ist insbesondere die Identifizierung des Anlegers. Die OGA-Verwaltung ist verpflichtet
die Identitidtsnachweise zu verlangen, die zur Einhaltung der im GroBherzogtum Luxemburg geltenden
Gesetze zur Bekdmpfung der Geldwische notwendig sind. Bestehen hinsichtlich der Identitét eines
Anlegers Zweifel oder liegen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Transferstelle keine ausreichenden
Angaben zur Identititsfeststellung vor, sind weitere Auskiinfte und Unterlagen verlangen, um die
Identitdt des Anlegers zweifelsfrei festzustellen. Zudem hat die Verwaltungsgesellschaft oder ein von
ihr Beauftragter simtliche Informationen zu verlangen, die sie zur Erfiillung anderer gesetzlicher und
regulatorischer Bestimmungen, wie z.B. dem luxemburgischen Gesetz vom 24. Juli 2015 (FATCA-
Gesetz) oder dem luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 (CRS-Gesetz), bendtigt.

Wenn der Anleger die Angaben zur Identitétsfeststellung, weitere Auskiinfte oder die Einreichung von
Unterlagen verweigert oder verspitet vornimmt, muss die Verwaltungsgesellschaft den
Zeichnungsantrag des Anlegers ablehnen. Bei Riicknahmeantrdgen kann eine unvollstindige
Dokumentationslage dazu fiihren, dass sich die Auszahlung des Riicknahmepreises verzogert. Die
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Verwaltungsgesellschaft bzw. die Transferstelle sind fiir die verspétete Abwicklung oder den Ausfall
einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Anleger die erforderlichen Dokumente nicht oder
unvollstindig vorgelegt hat.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, den von ihr Beauftragten hinsichtlich der Einhaltung der
Bestimmungen zur Pravention von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung zu iiberpriifen und die
Behebung von etwaigen Beanstandungen zur verlangen.

Werden Anteile von einem Intermedidr gezeichnet, ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet,
gegeniiber diesem Intermedidr verstirkte Sorgfaltsmanahmen geméf3 CSSF-Verordnung Nr. 12-02 in
der jeweils giiltigen Fassung anzuwenden.

Der Fonds oder ein von ihm beauftragter Dritter wird dem luxemburgischen Register der
wirtschaftlichen Eigentiimer, das gemédl dem Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Einrichtung eines
Registers der wirtschaftlichen Eigentiimer geschaffen wurde, relevante Informationen iiber jeden
Anteilinhaber oder gegebenenfalls iiber dessen wirtschaftlich Berechtigte zur Verfiigung stellen, sofern
diese als wirtschaftlich Berechtigte des Fonds im Sinne der Vorschriften zur Bekdmpfung von
Geldwische und Terrorismusfinanzierung gelten.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis, dass die Nichtbereitstellung relevanter Informationen und
unterstlitzender Unterlagen durch einen Anteilinhaber oder gegebenenfalls dessen wirtschaftlich
Berechtigte an den Fonds oder einen von ihm beauftragten Dritten, die erforderlich sind, um die
Verpflichtungen des Fonds gegeniiber dem Register der wirtschaftlichen Eigentiimer zu erfiillen, in
Luxemburg mit Geldbuflen geahndet werden kann.

Im Rahmen der Verhinderung von Geldwédsche und Terrorismusfinanzierung beachtet die
Verwaltungsgesellschaft bzw. ein von ihr beauftragter Dritter die etwaig geltenden Sorgfaltspflichten
bei der Priifung der Vermogenswerte des Fonds.

Interessenkonflikte

Die Interessen des Anlegers konnen mit folgenden Interessen kollidieren:

- Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
- Interessen der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft oder
- Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.

Umsténde oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begriinden konnen, umfassen insbesondere:

- Anreizsysteme fiir Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,

- Mitarbeitergeschifte,

- Zuwendungen an Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,

- Umschichtungen im Fonds,

- stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,,window dressing*),

- Geschifte zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den von ihr verwalteten OGA oder
Individualportfolios bzw.

- Geschifte zwischen von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGA und/oder
Individualportfolios,

- Zusammenfassung mehrerer Orders (,,block trades®),

- Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

- Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

- wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die
Verwaltungsgesellschaft die Papiere fiir mehrere OGA oder Individualportfolios gezeichnet
hat (,,IPO-Zuteilungen®),

- Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten absehbaren Schlusskurs des
laufenden Tages, sogenanntes Late Trading.
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Der Verwaltungsgesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschéften fiir Rechnung des Fonds
geldwerte Vorteile (Broker-Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme,
Schulungen etc.) entstehen, die im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet
werden.

Dariiber hinaus kann auch die Verwaltungsgesellschaft ihren Geschiftspartnern gegeniiber
Zuwendungen in Form von nicht-monetéiren Unterstiitzungsleistungen (z.B. Schulungen sowie Seminare
im Rahmen von Investmentkonferenzen, Anlegersymposien, Partnertagen und Investmentfriihstiicken)
gewihren, welche darauf ausgelegt sind, die Zusammenarbeit zu fordern und damit die Qualitéit der
kollektiven Vermdgensverwaltung aufrechtzuerhalten bzw. weiter zu verbessern.

Derartige Annahme oder Gewidhrung von nicht-monetéren Zuwendungen werden durch die Compliance-
Funktion der Verwaltungsgesellschaft iiberwacht und diirfen die Verwaltungsgesellschaft insbesondere
nicht daran hindern, pflichtgemall im besten Interesse der von ihr verwalteten OGA zu handeln.

Der Verwaltungsgesellschaft flieBen grundsitzlich keine Riickvergiitungen der aus dem Fonds an die
Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu. Sofern abweichend
vom Vorstehenden Riickvergiitungen an die Verwaltungsgesellschaft geleistet werden, werden diese
dem Fonds gutgeschrieben.

Anteile von Investmentfonds der Verwaltungsgesellschaft werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter, d.h.
von Banken, Finanzdienstleistern, Maklern und anderen befugten dritten Personen, vertrieben. Der
Zusammenarbeit mit diesen Dritten liegt zumeist eine vertragliche Vereinbarung zugrunde, die festlegt,
dass die Verwaltungsgesellschaft den Dritten fiir die Vermittlung der Fondsanteile -eine
bestandsabhéngige Vermittlungsfolgeprovision zahlt und den Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder
teilweise zusteht. Die bestandsabhédngige Vermittlungsfolgeprovision zahlt die Verwaltungsgesellschaft
aus den ihr zustehenden Verwaltungsvergiitungen, d.h. aus ithrem eigenen Vermdogen.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Verwaltungsgesellschaft folgende organisatorische
MafBnahmen ein, um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten
und sie offenzulegen:

- Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln
iiberwacht und an die Interessenkonflikte gemeldet werden miissen

- Pflichten zur Offenlegung

- Organisatorische MaBBnahmen wie
- die FEinrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fiir einzelne Abteilungen, um dem

Missbrauch von vertraulichen Informationen vorzubeugen

- Zuordnung von Zustdndigkeiten, um unsachgeméifBe Einflussnahme zu verhindern
- die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel

- Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschéfte, Verpflichtungen zur
Einhaltung des Insiderrechts

- Einrichtung von geeigneten Vergiitungssystemen

- Grundsédtze zur Beriicksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und
anlagegerechten Beratung bzw. Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien

- Grundsitze zur bestmodglichen Ausfilhrung beim Erwerb bzw. VerduBerung von
Finanzinstrumenten

- Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten)

Datenschutz

Die Verarbeitung personenbezogener Daten wird durch die Verordnung (EU) 2016/679 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie
95/46/EG (,,Datenschutz-Grundverordnung*) geregelt. Néhere Informationen zur Verarbeitung
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personenbezogener Daten und der Rechte der Anleger in diesem Zusammenhang sind bei der
depotfiihrenden Stelle erhéltlich sowie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.monega.de.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Stelle eines unabhédngigen Datenschutzbeauftragten geschaffen, die
unter anderem fiir den ordnungsgemif3en Umgang mit personenbezogenen Daten der Anlegenden sowie
fiir deren Anfragen im Zusammenhang mit der Verarbeitung personenbezogener Daten verantwortlich
ist. Der Datenschutzbeauftragte ist per E-Mail unter datenschutz@monega.de oder auf dem Postweg
unter der Anschrift Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Datenschutzbeauftragter, Stolkgasse 25-45,
D-50667 Koln erreichbar.
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Fondsspezifischer Anhang — The European Consumer Credit Fund

Anlageziele und Anlagestrategie des Fonds

Anlageziel des Fonds ist es, im Wesentlichen sein gesamtes Vermodgen — mindestens 85 % — in den
nordIX European Consumer Credit Fonds (,,Master-Fonds*) zu investieren. Der Fonds wird praktisch
keinen bzw. nur einen sehr geringen prozentualen Anteil seines Vermdgens in liquiden Mitteln halten.

Der Fonds beabsichtigt sein Anlageziel zu erreichen, indem er im Wesentlichen sein gesamtes Vermogen
in die Anteilklasse ,,nordIX European Consumer Credit Fonds F, Wertpapierkennnummer: A412C9,
ISIN: DE000A412C97¢ des Master-Fonds investiert.

Das verbleibende Vermogen des Fonds wird aus liquiden Mitteln bestehen, die von Zeit zu Zeit fir
handelsbezogene Liquidititszwecke sowie zur Begleichung der Kosten und Aufwendungen des Fonds
benotigt werden.

Es wird beabsichtigt, dass die Wertentwicklung des Fonds und der jeweils angebotenen Anteilsklassen
dhnlich ausfillt wie die des Master-Fonds. Die Wertentwicklung der beiden Fonds kann jedoch in der
Praxis abweichen, was insbesondere auf die dem Fonds anfallenden Kosten und Aufwendungen
zuriickzufiihren ist.

Der Master-Fonds wird ebenfalls von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet.

Der Master-Fonds investiert in Verbriefungen europdischer Konsumentenkredite von Peer-to-Peer
(P2P)-Plattformen und ,,Buy Now Pay Later-Anbietern mit dem Ziel, ein nach Landern, Besicherungen
und Originatoren diversifiziertes und granulares Kreditportfolio aufzubauen und zu managen. Der
geographische Fokus bei der Selektion der Kreditplattformen und somit der Kreditnehmer liegt dabei
auf der Eurozone und Skandinavien. Die durchschnittlich gewichtete Laufzeit der Kredite im
Portfolio/Weighted Average Life (WAL) betrdgt um die 1,5 Jahre. Neben der Laufzeit der Darlehen und
einer breiten Diversifikation steht bei der Selektion der erworbenen Kredite das Verhéltnis von
Ausfallwahrscheinlichkeit und Zins im Mittelpunkt der Analyse des Fondsmanagements. Der Master-
Fonds hat ein ausgewogenes europdisches Portfolio mit geringer Duration und Volatilitét. Er strebt eine
jéhrliche Ausschiittungsrendite von mindestens 4 Prozent an. Der Master-Fonds ist als nachhaltiger
Fonds nach Artikel 8 der EU-Offenlegungs-verordnung klassifiziert. Das Risiko potenzieller Verluste
aus der kiinftigen Wertentwicklung des Master-Fonds wird als mittelniedrig eingestuft. Bei sehr
unglinstigen Marktbedingungen ist es dullerst unwahrscheinlich, dass die Fahigkeit beeintrachtigt ist, Thr
Riickgabeverlangen auszufiihren. Der Prospekt des Master-Fonds ist auf im Internet unter
www.monega.de abrufbar. Da der Fonds und der Master-Fonds von derselben Verwaltungsgesellschaft
verwaltet werden, wurden keine separaten Vereinbarungen zwischen dem Fonds und dem Master-Fonds
(bzw. den jeweiligen Verwaltungsgesellschaften) getroffen, um die Anforderungen des Gesetzes von
2010 zu erfiillen.

Fiir den Fonds werden keine Wertpapierfinanzierungsgeschifte gemif3 der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen. Sofern der Fonds zukiinftig beabsichtigt diese Techniken und
Instrumente einzusetzen, wird das Verkaufsprospekt des Fonds entsprechend den Vorschriften der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europidischen Parlaments angepasst.

Der Fonds darf fliissige Mittel halten. Das Halten von fliissigen Mitteln ist grundsétzlich auf 15 % des
Nettoinventarwerts begrenzt, jedoch kann das Vermdgen des Fonds, wenn es aufgrund auflergewdhnlich
unglinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschétzt wird, innerhalb der gesetzlich zuldssigen
und steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen geméf der Satzung auch dariiber hinaus in zusétzlichen
fliissigen Mitteln gehalten und somit kann dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen
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werden. Bei auflergewohnlich ungiinstigen Marktbedingungen kann der Fonds voriibergehend vom
Anlageschwerpunkt abweichen. Dazu diirfen Vermogensgegenstinde verkauft und durch zusitzliche
flissige Mittel ersetzt werden. In diesem Fall muss sichergestellt sein, dass die verbleibenden
Vermogensgegenstinde zusammen mit den zusétzlichen fliissigen Mitteln weiterhin  den
Anlageschwerpunkt bilden.

Der Fonds legt die Vermogensgegenstinde aktiv, ohne Beriicksichtigung oder Abbildung eines
Referenzwertes an. Die Anlageentscheidungen erfolgen im Rahmen eines aktiven Managements. Dabei
erfolgt die Auswahl der Vermdgensgegenstinde durch den Portfoliomanager zur Verwirklichung der
zuvor dargestellten Anlageziele und -strategie. Auch die Anlageentscheidungen des Master-Fonds
erfolgen im Rahmen eines aktiven Managements und die Auswahl der Vermogensgegenstéinde erfolgt
durch den Portfoliomanager zur Verwirklichung der zuvor dargestellten Anlageziele des Master-Fonds.

Die Anlagestrategie des Fonds kann sich innerhalb der vertraglich und aufsichtsrechtlich
zulissigen Grenzen jederzeit lindern. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass das
Anlageziel tatséichlich erreicht werden. Die Anleger werden iiber die vorgenannten Anderungen
in angemessener Weise, wie im Punkt ,,Informationen an die Anleger® beschrieben, informiert.
Ebenfalls wird ein Hinweis im Halbjahres- bzw. Jahresbericht aufgenommen.

Investmentprozess

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Investmentprozesse entsprechend ihrem Verstindnis von
Verantwortlichem Investieren ausgestaltet. Sie handelt im Umgang mit 6kologischen, sozialen Belangen
und Belangen der guten Unternehmensfiihrung ausschlielich im Interesse der Anleger und setzt auf
freien Wettbewerb, Handlungsfreiheit innerhalb gesetzlicher Vorgaben und Transparenz.

Die Verwaltungsgesellschaft kombiniert die klassische Finanzanalyse mit der Nachhaltigkeitsanalyse
und bezieht im Rahmen ihres Investmentprozesses (Sorgfaltspriifungsverfahren) sowohl alle relevanten
finanziellen Risiken als auch Nachhaltigkeitsrisiken mit ein.

Fondsspezifische Risikohinweise

Feeder-Fonds investieren mindestens 85% des Fondsvermogens in Master-Fonds und sind
aufgrund dessen den dem Master-Fonds immanenten, spezifischen Risiken in besonderem Mafle
ausgesetzt. Potenzielle Anleger sollten sich daher mit den in Verbindung mit dem Master-Fonds
bestehenden  Risikofaktoren, welche in dessen  Verkaufsprospekt und dessen
Basisinformationsblatt oder allen anderen relevanten Dokumenten des Master-Fonds angegeben
sind, vertraut machen, bevor sie in den Feeder-Fonds investieren. Diese sind von der
Verwaltungsgesellschaft oder unter www.monega.de erhiltlich.

GroBtenteils wird das der Master-Fonds Wertpapiere erwerben, die ihrerseits auf Grundlage verbriefter
Konsumentenkredite (,,Verbriefungen®) durch Verbriefungsgesellschaften (,,Emittenten®) begeben
werden. Hierdurch konnen unter anderem die nachfolgend beschriebenen besonderen Risiken entstehen.

a. Konzentrationsrisiko

Die Emittentin ist ausschlieBlich auf den Kauf von Konsumentenkrediten von Kreditplattformen oder
von mit Kreditplattformen zusammenarbeitenden Banken / Dienstleistern und die Verwaltung dieser
Forderungen fokussiert und wird keine anderen Geschéftstatigkeiten ausiiben. Daher konnen etwaige
ungilinstige Ergebnisse aus den Erlosen der von der Emittentin gehaltenen Konsumentenkredite nicht mit
anderen Ergebnissen aus anderen Geschiftstatigkeiten verrechnet werden. Dieses Konzentrationsrisiko
kann sich daher negativ auf die Féahigkeit der Emittentin und somit gegeniiber dem Master-Fonds
auswirken, Zinsen auf die Verbriefungen zu zahlen oder gegebenen- falls die Verbriefung zu tilgen.

b.  Akquisitions- und Diversifikationsrisiko
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Die Emittentin der Verbriefung unterliegt einem Akquisitionsrisiko. Dieses bezieht sich auf das mogliche
(voriibergehende) Fehlen von auf den Kreditplattformen zum Verkauf angebotenen
Konsumentenkrediten, die den von der Emittentin festgelegten Anlagekriterien entsprechen. Dies kann
die Emittenten dazu zwingen, die vorgesehene Geldanlage (dauerhaft oder voriibergehend) einzustellen
oder zu reduzieren, so dass die Emittentin die gewiinschte (Risiko-)Diversifikation in dem der
Verbriefung zugrunde liegenden Kreditportfolio nicht oder erst nach ldngerer Zeit erreichen kann. Es
kann z.B. der Fall sein, dass es keine Moglichkeit gibt, Konsumentenkredite zu den fiir den Emittenten
akzeptablen Konditionen zu er- werben und/oder dass die zum Kauf angebotenen Konsumentenkredite
nicht den Anlagekriterien des Emittenten in Bezug auf die Art des Kreditnehmers oder die Art des Kredits
entsprechen. Der Aufbau eines diversifizierten Kreditportfolios, welcher der jeweiligen Verbriefung
zugrunde liegt, wird daher voraussichtlich einige Zeit in Anspruch nehmen. Es besteht daher das Risiko,
dass wihrend des Aufbaus des Kreditportfolios die investierten Mittel nur zu einem geringeren Teil als
erwartet zinstragend investiert werden oder weniger diversifiziert sind, was zu einer Konzentration auf
wenige Kreditnehmer oder eine bestimmte Gruppe von Kreditnehmern fiihrt. Dieses
Konzentrationsrisiko kann sich daher negativ auf die Fahigkeit der Emittentin und somit gegeniiber dem
Master-Fonds auswirken, Zinsen auf die Verbriefung zu zahlen oder die Verbriefung gegebenentalls
zurlickzuzahlen.

c.  Negativzinsrisiko

Die Emittentin hilt nicht nur angekaufte Konsumentenkredite, sondern hélt auch einen Bestand an
Barmitteln. Dieser Bargeldbestand ist in der Phase nach dem Ausgabetag der Verbriefungen (wenn die
Erlése noch nicht vollstindig investiert sind) und vor dem Filligkeitstermin der Verbriefungen, hoher.
Diese Barguthaben konnen Kosten verursachen, da die Banken moglicherweise Negativzinsen
verlangen. Die Hohe des Negativzinses und die Hohe der verfiigbaren Barguthaben kann sich daher
negativ auf die Fihigkeit der Emittentin auswirken, Zinsen auf die Verbriefungen zugunsten des Master-
Fonds zu zahlen bzw. die Verbriefungen gegebenenfalls zu tilgen.

d. Reinvestitionsrisiko

Wihrend der Laufzeit der Verbriefungen werden Amortisations-, Riick- und Zinszahlungen an die
Emittentin der Verbriefung bezahlt. Mit den dadurch freiwerdenden Mitteln kann die Emittentin neue
Kreditforderungen erwerben oder auch eine vorzeitige Tilgung der Verbriefung durchfiihren. Sollte dies
nicht zeitnah moglich sein, erwirtschaftet die Emittentin der Verbriefung aus den nicht allozierten Mitteln
keine Rendite. Dieses Risiko kann die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen zu Gunsten des Master-Fonds
auszufiihren, nachteilig beeinflussen.

€. Zinsrisiko

Die Vermogenswerte der Emittentin bestehen aus Kreditforderungen aus Konsumentenkrediten, die {iber
die Kreditplattform oder Dienstleister erworben wurden. Die Erlose aus den angekauften
Konsumentenkrediten (Zinsen und Kapital) dienen zur Deckung aller Verbindlichkeiten gegentiber den
Inhabern der Verbriefung. Die Differenz zwischen den erhaltenen Zinszahlungen aus den
Konsumentenkrediten einerseits und den Zinsverpflichtungen aus den Verbriefungen gegeniiber den
Inhabern andererseits ist die Zinsmarge. Es besteht das Risiko, dass sich die absolute Zinsmarge
verringert. Anderungen der Zinsmarge konnen auf einer Anderung des Marktzinses, aber auch auf
gednderten Erwartungen hinsichtlich der wirtschaftlichen Entwicklung oder der Inflationsentwicklung,
einer Anderung der rechtlichen Rahmenbedingungen oder der Wettbewerbssituation fiir
Konsumentenkredite beruhen. Eine negative Verdnderung der Zinsmarge kann wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die der Verbriefung zugrunde liegenden Konsumentenkredite und damit auf die
Féhigkeit der Emittentin haben, die Zinsen auf die Verbriefung bei Falligkeit zugunsten des Master-
Fonds zu zahlen und/oder die Verbriefung zuriickzuzahlen.
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f. Verkaufsrisiko

Gekaufte, den Verbriefungen zugrunde liegende Kreditforderungen, konnen eine Laufzeit aufweisen, die
sich iiber das Endfalligkeitsdatum der Verbriefungen hinaus erstreckt. Diese Kreditforderungen, miissen
vor Endfilligkeit verkauft werden. Die Kreditplattformen stellen zu diesem Zweck teils einen
Sekundidrmarkt zur Verfiigung. Es besteht die Moglichkeit, dass die gekauften Kreditforderungen nicht
oder nicht rechtzeitig oder nicht zu angemessenen Preisen verkauft werden konnen, was zu
Verzogerungen bei der Riickzahlung der Verbriefungen an den Master-Fonds fithren kann.

g.  Risiko regulatorischer Anderungen in Bezug auf die Verbriefungsgesellschaft

Die Bedingungen der Verbriefung kénnten infolge einer Anderung der zum Zeitpunkt der Begebung der
Verbriefung anwendbaren nationalen oder internationalen Gesetze, Verordnungen, Richtlinien,
letztinstanzlichen Gerichtsentscheidungen oder Verwaltungspraxis ungiiltig oder rechtswidrig werden,
oder nach dem Emissionstag kann die Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin rechtswidrig werden
als Folge von: (i) einer anwendbaren Gesetzgebung, Auslegung, MaBinahme oder Reaktion einer
Aufsichtsbehorde oder (ii) der Verkiindung oder Auslegung einer anwendbaren gesetzlichen
Bestimmung durch ein zustindiges Gericht, eine zustindige Regierung oder eine Aufsichtsbehorde,
jeweils einschlieflich eines ihrer Beamten oder Vertreter, die in amtlicher Eigenschaft handeln (eine
,Zustandige Behorde®), oder (iii) die Erkldrung, Mafinahme oder Antwort einer zustdndigen Behorde.
Da es sich bei den der Verbriefung zugrunde liegenden Konsumentenkrediten um eine illiquide Anlage
handelt, kann es fiir die Emittentin in einem solchen Fall schwierig sein, die betreffenden
Vermogenswerte iiberhaupt auf eine andere Verbriefungsgesellschaft zu iibertragen oder zu einem
angemessenen Preis zu verduflern oder abzutreten, wenn sie dazu gezwungen ist, um Liquiditdt zu
generieren. Die Emittentin kann erhebliche Verluste erleiden, wenn sie gezwungen ist, illiquide
Vermogenswerte zu verkaufen oder abzutreten. Eine solche VerdauBerung der illiquiden Vermogenswerte
ist moglicherweise nur zu einem niedrigeren Preis mdglich. Dies kann sich nachteilig auf die
Verbriefungen und damit auf die Fihigkeit der Emittentin auswirken, Zinsen auf die Verbriefungen
und/oder die Verbriefung zugunsten des Master-Fonds zuriickzuzahlen.

h.  Risiko der Schlechtleistung bzw. des Ausfalls einer Kreditplattform

Die Emittenten sind durch den Ankauf der Konsumentenkredite, welche den Verbriefungen zugrunde
liegen, in hohem Mafle von Kreditplattformen bzw. den mit diesen zusammenarbeitenden Banken bzw.
Dienstleistern abhéngig. Kreditplattform bezeichnet eine elektronische Plattform, liber die die Emittentin
Darlehen erwerben oder verduB3ern kann, die die Aufzeichnungen iiber solche Transaktionen und etwaige
Forderungspositionen sowie die entsprechende Dokumentation fiihrt und die die Abwicklung der
Zahlungsstrome in Bezug auf die Darlehen sowie das Inkasso ausstehender Forderungen verwaltet.

Die Emittentin schlieft dazu Vertrage ab, in welchen sich die Kreditplattformen bzw. Plattform-Servicer
in erster Linie verpflichten, (unteranderem) die folgenden Aufgaben zu erfiillen: 1) die Originierung von
Konsumentenkrediten und der Verkauf dieser Darlehen, ii) die Uberwachung und Verwaltung dieser
Konsumentenkredite einschlielich der Bereitstellung des Lebenszyklusmanagements und iii) die
Durchfiihrung bzw. Leitung des Verwertungs- und Vollstreckungsverfahrens in Bezug auf diese
Darlehen und diesen ggf. zugrunde liegenden Sicherheiten, wenn der Kreditnehmer in Verzug ist
(Verwertung und Einziehung) sowie ggf. iv) eine VerduBerung von notleidenden Konsumentenkrediten
an Dritte. Der Verlust der Kreditplattform bzw. des Plattform-Servicers, z.B. infolge einer Insolvenz, hat
sehr grole Auswirkungen auf die Emittentin und kann sich erheblich nachteilig auf die Einbringlichkeit
der den Verbriefungen zugrundeliegenden Konsumentenkredite und damit auf die Fiahigkeit der
Emittentin auswirken, die Zinsen bei Filligkeit und/oder die Verbriefungen zuriickzuzahlen. Der Verlust
von Schliisselpersonal bei der Kreditplattform bzw. dem Plattform-Servicer kann dazu fiihren, dass
spezifische Kenntnisse und Erfahrungen verloren gehen und die operative Tatigkeit der Plattform vor-
iibergehend eingestellt wird. Infolgedessen konnten die Erlose aus den von der Emittentin erworbenen
Konsumentenkrediten geringer ausfallen als erwartet. Bei einem Ausfall des Servicers besteht fiir die
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Kreditplattformen in der Regel die Moglichkeit des Riickgriffs auf einen Backup Servicer, welcher
samtliche Abwicklungsdienstleistungen des bestehenden Kreditportfolios iibernehmen wird und die
Verarbeitung der Zahlungen, die Eintreibung von ausstehenden Zahlungen und die Geltendmachung von
Sicherheiten sicherstellt. Durch die Umstellung und die Ubernahme der Serviceverpflichtungen durch
den Backup Servicer, kann es zu Verzdgerungen und auch zu einem geringeren Erfolg bei der
Geltendmachung und damit auch bei der Auszahlung der Riick- und Zinszahlungen zu Gunsten der
Emittentin der Verbriefung kommen. Dieses Risiko kann die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen zu
Gunsten des Master-Fonds auszufiihren, nachteilig beeinflussen.

1. Risiko von Interessenkonflikten

Falls ein Darlehensschuldner der den Verbriefungen zugrunde liegenden Kredite die Zahlung der Zinsen,
der monatlichen Rate oder des gesamten Kredits nach der Laufzeit nicht rechtzeitig oder nicht vollstindig
leisten oder in jeglicher anderen Art und Weise die Bedingungen des entsprechenden Kreditvertrages
verletzen, ist die Kreditplattform bzw. ein Plattform-Servicer beauftragt, die gekaufte Kreditforderung
in Verzug zu setzen und entweder selbst den offenen Betrag solcher gekauften Kreditforderungen
einzutreiben oder Dritte damit zu beauftragen. Wenn die Kreditplattform einen Kredit in Verzug setzt,
wird diese rechtliche Schritte gegen den Kreditnehmer einleiten. Die Kreditplattform oder von ihr
beauftragte Dritte haben fiir die Durchsetzung einer in Verzug geratenen und von der Emittentin der
Verbriefung gekauften Kreditforderung unter Umstdnden das Recht auf Vergiitung fiir die
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Durchsetzung der Forderung. Diese Aufwendungen
schmélern die Ertragsbasis der Emittentin der Verbriefung und kdnnen dazu fiihren, dass die Emittentin
ihrerseits ihren Verpflichtungen gegeniiber dem Master-Fonds nicht oder nur mit Einschrankungen mehr
nachkommen kann. Bei der Erfiillung der aus den Plattform-Vertrdgen resultierenden Pflichten kdnnen
potenzielle oder tatsdchliche Interessenkonflikte mit der Emittentin der Verbriefung und dem Master-
Fonds auftreten. Die Kreditplattformen bzw. Plattform-Servicer sind frei und berechtigt, jegliche
Geschifte auszuliben und Umsatz oder Gewinne zu erzielen. Sollten die Kreditplattformen bzw.
Plattform-Servicer ihre oben genannten Leistungen nicht mehr erbringen, kann die Emittentin der
Verbriefung unter Umstdnden nicht sofort einen Ersatz- Dienstleister beauftragen. Selbst wenn ein
solcher gefunden werden kann, wird es einige Zeit dauern, bis diese operativ tdtig ist und die Funktionen
der Kreditplattform bzw. Plattform-Servicers libernehmen kann.

J- Wettbewerbsrisiko

Die Kreditplattformen sind in einem sehr wettbewerbsintensiven Markt tétig. Dies bedeutet, dass auf
dem Markt, in dem sie sich befinden, d.h. dem Markt der Konsumentenkreditvergabe, eine sehr grof3e
Anzahl von Marktteilnehmern miteinander konkurrieren. Dieser Wettbewerb kann Folgen fiir die
Emittentin haben, da sie darauf angewiesen ist, dass die Plattformen geniigend Investitionsmdglichkeiten
im Rahmen des Ankaufs von Konsumentenkrediten bieten. Sollte der Marktanteil der Kreditplattformen
sinken (weil sie nicht in der Lage sind, attraktive Konditionen anzubieten), kann sich dies negativ auf
das Ergebnis der Emittentin und damit auf ihre Fdhigkeit auswirken, Zinsen auf die Verbriefung
zugunsten des Master-Fonds zu zahlen oder die Verbriefung ggf. zuriickzuzahlen.

k.  Operationelles Risiko

Zu den mit den Kreditplattformen verbundenen operationellen Risken gehdren unter anderem, dass
interne oder externe Prozesse oder Verwaltungssysteme ausfallen oder anderweitig versagen,
menschliches Versagen, die Nichteinhaltung von Regeln und Vorschriften, Fehlverhalten von
Mitarbeitern oder externe Ereignisse wie Betrug. Solche Ereignisse kdnnen zu finanziellen Verlusten
fithren oder den Ruf der Kreditplattformen schiddigen und sich auf die den Verbriefungen zugrunde
liegenden Konsumentenkredite und damit auf die Fahigkeit der Emittentin auswirken, Zinsen auf die
Verbriefungen bei Filligkeit zu zahlen und/oder die Verbriefungen zuriickzuzahlen. Ein weiteres
operationelles Risiko, das eintreten kann, ist das Risiko der Insolvenz und/oder der Zahlungseinstellung
der Kreditplattform bzw. des Plattform-Servicers, so dass die jeweilige Kreditplattform nicht in der Lage
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ist, ithre Verpflichtungen aus dem Plattformvertrag zu erfiillen. In diesem Fall ist die Emittentin
gezwungen, die Zahlungen aus den der Verbriefung zugrunde liegenden Konsumentenkrediten direkt
gegeniiber den Kreditnehmern anzufordern, was innerhalb eines kurzen Zeitraums schwierig oder gar
nicht moglich sein kann. Operationelle Risiken sind den von den Kreditplattformen ausgeiibten
Tétigkeiten inhdrent. Die Manifestation eines oder mehrerer operationeller Risiken kann zu finanziellen
Verlusten oder Schédden fiihren und den Ruf der Kreditplattformen schédigen. Dariiber hinaus kann das
Ausscheiden von Schliisselpersonal die Einbringlichkeit und/oder Werthaltigkeit der den Verbriefungen
zugrunde liegenden Konsumentenkredite negativ beeinflussen.

Der Eintritt eines oder mehrerer operationeller Risiken hat nachteilige Auswirkungen auf die den
Verbriefungen zugrunde liegenden Konsumentenkredite und damit auf die Fahigkeit der Emittentin,
Zinsen auf die Verbriefungen bei Filligkeit zugunsten des Master-Fonds zu zahlen und/oder die
Verbriefungen zuriickzuzahlen.

L. Kontrahentenrisiko

Schwerwiegende Unruhen auf den Finanzmirkten, Konkurs, mangelnde Liquiditdt, wirtschaftliche
Notlage, Betriebsausfille oder auch nur Geriichte dariiber kdnnen zu Verlusten fiir die Kreditplattformen
bzw. des Plattform-Servicers fiihren, und es erschweren oder wirtschaftlich weniger attraktiv werden
lassen, seine Dienstleistungen gegeniiber der Emittentin zu erbringen. Dies kann sich nachteilig auf die
Werthaltigkeit und/oder Einbringlichkeit der Verbriefungen zugrunde liegenden Konsumentenkredite
und damit auf die Féhigkeit der Emittentin auswirken, Zinsen auf die Verbriefungen bei Filligkeit
zugunsten des Master-Fonds zu zahlen und/oder die Verbriefungen zuriickzuzahlen.

m. Risiko von Rechtsstreitigkeiten

Die Kreditplattformen konnen einem Risiko ausgesetzt sein, wenn ein Gerichtsverfahren gegen sie
eingeleitet wird. Im Allgemeinen haben Gerichtsverfahren einen ungewissen Ausgang. Die Abwehr eines
Anspruchs ist teuer, und selbst wenn die Kreditplattform bzw. der Plattform-Servicer obsiegen, kann es
sein, dass sie ihre Prozesskosten nur teilweise von der Gegenpartei des Prozesses zuriickerhalten.
Gerichtsverfahren konnen die Kreditplattformen bzw. Plattform-Servicer in ihrer Fahigkeit
beeintrachtigen, ihre Dienstleistungen zu erbringen. Dies kann sich nachteilig auf die den Verbriefungen
zugrunde liegenden Konsumentenkredite und damit auf die Fahigkeit der Emittentin auswirken, Zinsen
auf die Verbriefungen bei Filligkeit zugunsten des Master-Fonds zu zahlen und/oder die Verbriefungen
zuriickzuzahlen.

n. Unerwartete Umstidnde

Die Kreditplattforen konnen mit unerwarteten Umstinden konfrontiert werden, die zu bestimmten
Risiken fiihren, die von der Emittentin nicht vorhergesehen wurden und die sich negativ auf die den
Verbriefungen zugrunde liegenden Konsumentenkredite und damit auf die Féhigkeit der Emittentin
auswirken konnen, Zinsen auf die Verbriefungen bei Filligkeit zugunsten des Master-Fonds zu zahlen
und/oder die Verbriefungen zuriickzuzahlen.

o.  Risiko des Verstofles gegen den Datenschutz

Die Kreditplattformen bzw. Plattform-Servicer verarbeiten im Rahmen des Kreditplattformgeschéfts
personenbezogene Kundendaten (einschlieBlich Name, Adresse und Bankverbindung), bei denen es sich
teilweise um sensible personenbezogene Daten handeln kann, und miissen daher strenge
Datenschutzgesetze und -vorschriften einhalten. Solche Gesetze schrinken die Mdglichkeiten der
Kreditplattform bzw. des Plattform-Servicer ein, personenbezogene Daten von Kunden und potenziellen
Kunden zu erheben und zu nutzen, einschlieBlich der Nutzung dieser Daten fiir Marketingzwecke. Die
Kreditplattform bzw. die Plattform-Servicer sind auch dem Risiko eines Cyber-Diebstahls oder der
Ubertragung personenbezogener Kundendaten auBerhalb der EU ausgesetzt, wo IT-Systeme Dritter
integriert sind. Die Kreditplattformen bzw. Plattform-Servicer bemiihen sich, sicherzustellen, dass
Verfahren vorhanden sind, die die Einhaltung der einschldgigen Datenschutzbestimmungen durch ihre
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Mitarbeiter und etwaige Drittdienstleister gewdhrleisten, und implementieren dariiber hinaus
SicherheitsmaBnahmen, die dazu beitragen, Cyber-Diebstahl und die unrechtmiBige Ubertragung von
personenbezogenen Kundendaten an Dritte oder ins Ausland zu verhindern. Ungeachtet dieser
Bemiihungen sind die Kreditplattformen bzw. Plattform-Servicer dem Risiko ausgesetzt, dass Dritte sich
diese Daten unrechtmédBig aneignen, Daten verloren gehen oder offengelegt, gestohlen oder unter
Verletzung von Datenschutzgesetzen und -vorschriften verarbeitet werden konnten. Wenn die
Kreditplattform bzw. der Plattform-Servicer oder einer der Drittdienstleister, auf die er sich verlésst,
Kundeninformationen nicht sicher speichern oder iibertragen oder wenn es anderweitig zu einem Verlust
personenbezogener Kundendaten kommt, konnten die Kreditplattform bzw. die Plattform-Servicer
Gegenstand von Ermittlungs- oder Vollstreckungsmafinahmen der zustindigen Aufsichtsbehorden sein
und nach den Gesetzen und Vorschriften zum Datenschutz und zur Privatsphire haftbar gemacht werden.
Jedes dieser Ereignisse konnte auch zum Verlust des Firmenwerts seiner Kunden fithren und neue
Kunden abschrecken, was sich erheblich nachteilig auf die Kreditplattform bzw. die Fihigkeit des
Plattform-Servicers auswirken konnte, seine Dienstleistungen zu erbringen. Dies kann sich nachteilig auf
die den Verbriefungen zugrunde liegenden Konsumentenkredite und damit auf die Fahigkeit der
Emittentin auswirken, Zinsen auf die Verbriefungen und/ oder die Verbriefung zugunsten des Master-
Fonds zuriickzuzahlen.

p.  Risiko fehlerhafter, unvollstindiger Informationen iiber Kreditnehmer — Betrugsrisiko

Bei der Entscheidung iiber die Gewahrung von Krediten an Antragsteller stiitzt sich die Kreditplattform
bzw. der Plattform-Servicer auf Informationen, die thm vom Antragsteller selbst sowie und von Dritten,
wie z. B. Kreditauskunfteien, Banken und anderen Datenbanken zur Verfiigung gestellt werden
insbesondere Angaben zum Familienstand, Unterhaltspflichten, zum Beschéftigungs-, Einkommens- und
Vermogensstatus. Die Kreditplattform bzw. der Plattform-Servicer verlassen sich auch auf
Zusicherungen von Kreditnehmern hinsichtlich der Richtigkeit und Vollstdndigkeit dieser Informationen
und Erkldrungen dazu. Wenn eine der zur Verfligung gestellten Informationen vorsétzlich oder fahrléssig
falsch dargestellt wird und eine solche Falschdarstellung nicht vor der Finanzierung eines Kredits oder
der Verlangerung eines Kredits oder eines Zahlungsaufschubs aufgedeckt wird, kann die kiinftige
Werthaltigkeit des Kredits beeintrachtigt werden, was die Féhigkeit der Emittentin, die Zinsen auf die
Verbriefung bei Filligkeit zugunsten des Sondervermogens zu zahlen und/oder die Verbriefung
zurlickzuzahlen, erheblich  beeintrdchtigen  konnte.  Darliber  hinaus ist Betrug im
Finanzdienstleistungssektor eine zunehmende und immer raffinierter werdende Bedrohung fiir
Kreditgeber und Kreditnehmer. Die Kreditplattformen verfiigen {iber Kon- trollen und Prozesse zur
Aufdeckung von Betrug, die sie bei der Identifizierung falsch dargestellter Informationen in ihren
Kreditvergabeprozessen unterstiitzen, aber es kann nicht garantiert werden, dass die Kreditplattform bzw.
der Plattform-Servicer diese falschen Informationen in ihren Kreditvergabeprozessen stets erkannt haben
oder erkennen werden. Solche falsch dargestellten Informationen konnten sich nachteilig auf die
Werthaltigkeit der den Verbriefungen zugrunde liegenden Konsumentenkredite und damit auf die
Fahigkeit der Emittentin auswirken, Zinsen auf die Verbriefungen bei Filligkeit zugunsten Master-Fonds
zu zahlen und/oder die Verbriefungen zurtickzuzahlen.

q-  Cyber-/IT-Sicherheitsrisiko der Kreditplattformen und Plattform- Servicer

Die Kreditplattformen und Servicer operieren teilweise mit selbst entwickelter Software und
Infrastruktur, nutzen aber auch Dienstleistungen Dritter, u.a. auch fiir die Wartung des IT-Systems. Die
Emittentin der Verbriefung ist auf die Funktionalitit solcher Dienstleistungen und Systeme angewiesen.
Die Emittentin ist im Zusammenhang mit dem Kauf von Kreditforderungen und der Bewirtschaftung des
Kreditverhéltnisses auf die Funktionalitit der IT-Systeme der Kreditplattformen und Servicer und auf
deren korrekte Instandhaltung sowie Uberwachung angewiesen. Jegliches Versagen des IT- Systems
oder den damit zusammenhéngenden Diensten, die von den Kreditplattformen und Servicern verwendet
werden — auch im Zusammenhang mit Cyber-Angriffen von auflen —, konnen wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Geschéftsfahigkeit von Kreditplattformen und Servicern haben und kdnnen
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infolgedessen zu einer Einstellung der Dienstleistungserbringung zugunsten der Emittentin der
Verbriefung flihren. Bestimmte Vorgénge hdngen von IT-Systemen Dritter ab, die auBerhalb des
Einflussbereiches der Emittentin sind und die Kreditplattformen und Servicer nicht zwingend in der Lage
ist, deren Risiken oder Zuverldssigkeit zu priifen. IT-Ausfille konnten die Verarbeitung von
Kreditantrdgen oder die Vergabe von Krediten nachteilig beeinflussen, zu einer fehlerhaften
Buchhaltung, fehlerhaften Aufzeichnung oder einer unrichtigen Verarbeitung der Transaktion sowie zu
fehlerhaften Berichten fiihren, welche wieder- um die Uberwachung des Kreditportfolios
beeintrachtigen. Jegliche solche Mingel oder Ausfille konnen einen finanziellen Verlust,
Betriebsstorungen, regulatorische Ermittlungen oder Reputationsschidden der Emittentin verursachen.
Jedes dieser Risiken kann iiberdies die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen zugunsten des Master-Fonds
auszufiihren, nachteilig beeinflussen.

. Reputationsrisiko

Die Kreditplattformen sind anfillig fiir negative Publicity, die sie erhalten kdnnten. Denn ein Teil ihrer
Arbeit besteht im Einzug von Forderungen, der Beitreibung von Forderungen und der Vollstreckung in
gestellte Sicherheiten, wodurch die Kreditplattform dem Risiko negativer Publizitit ausgesetzt sind, was
zu einer Schiadigung ihres Rufes fiihren kann. Negative Publicity kann z. B. entstehen, wenn dem
Plattform-Servicer (oder einem Bevollméchtigten) bei der Einziehung und Durchsetzung Fehler
unterlaufen und der Kreditnehmer benachteiligt wird. Da Kreditplattform bzw. Plattform-Servicer eng
miteinander verbunden sind, konnen diese durch die Assoziation in Verruf geraten, was negative Folgen
haben kann. Dies kann sich wiederum negativ auf die Einbringlichkeit von herausgereichten Krediten
auswirken oder hohere Kosten verursachen, was sich negativ auf den Cashflow der den Verbriefungen
zugrunde liegenden Konsumentenkredite und damit auf die Emittentin und somit gegeniiber dem Master-
Fonds auswirken wiirde.

S. Risiko der Geldwische

Jegliche wesentlichen Versdumnisse von Kreditplattformen beziiglich der Erfiillung der
geldwischerechtlichen Bestimmungen konnen Bufigelder und Strafen zur Folge haben. Solche
Bullgelder oder Strafen konnen wesentliche nachteilige Beeintrichtigungen auf die Fdhigkeit der
Kreditplattformen haben, den Pflichten gegeniiber der Emittentin und somit gegeniiber dem Master-
Fonds nachzukommen.

t. Risiko der Anderung der geltenden Gesetzgebung oder Regulierung

Das Geschéftsmodell der Kreditplattformen sowie die Gesetzgebung und das regulatorische Umfeld in
diesem Bereich sind relativ neu. Die Gesetzgebung und das regulatorische Umfeld kdnnen sich im Laufe
der Zeit dndern. In manchen Bereichen ist die geltende Rechtslage nicht abschlieBend geklart.
Kreditplattformen sind von nationalen und lokalen Gesetzen und Bestimmungen abhingig und die
Emittentin der Verbriefungen ist oder konnte in Zukunft von solchen Gesetzten und Bestimmungen
abhingig sein. Jegliche Anderung der Gesetze oder der regulatorischen Rahmenbedingungen kann die
Kreditplattformen und die Emittentin der Verbriefungen und somit das Sondervermdgen wesentlich
nachteilig beeinflussen.

u.  Bonitits-/Insolvenzrisiko der Konsumenten, deren verbriefte Darlehensforderungen das
Sondervermogen erwirbt

Die den Verbriefungen zugrunde liegenden Konsumentenkredite werden durch Kreditplattformen oder
mit diesen zusammenarbeitende Banken/Dienstleistern angeboten. Diese vermitteln die Darlehen oder
vergeben diese als eigene Darlehen und verkaufen die so entstandene Darlehensforderung an die
Emittentin der Verbriefung. Kauft der Master-Fonds eine Forderung auf und kommt der Schuldner seinen
Verpflichtungen nicht oder nur mit Verzégerung nach oder wird zahlungsunfihig, so entsteht eine
Leistungsstorung und es konnen Zins- und Tilgungszahlungen ausbleiben. Wenn die Ertrdge aus der
Forderung hinter dem dafiir gezahlten Kaufpreis zuriickbleiben, entsteht ein teilweiser oder vollstandiger
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Kreditausfall, der durch die Zinsmarge bzw. die Zins- und Tilgungsleistungen anderer, vertragsgemaf
verlaufender Kredite ausgeglichen werden soll. Ubersteigen die Ausfille aus leistungsgestorten Krediten
die Ertrdge aus vertragsgeméil verlaufenden Krediten, entsteht fiir das Kreditportfolio und damit fiir die
Emittentin ein Verlust. Dieser Verlust kann negative Auswirkungen auf die Féahigkeit der Emittentin
haben, die Zinsen auf die Verbriefung bei Falligkeit zugunsten des Master-Fonds zu zahlen und/oder die
Verbriefung zuriickzuzahlen. Die Ertrdge konnen auch durch unvorhergesehene Kosten fiir die
Beitreibung der Forderung geschmdilert werden. Da die Emittentin durch Ankauf in einen bereits
bestehenden Darlehensvertrag eintritt, kann auch bei sorgfiltiger Priifung nicht ausgeschlossen werden,
dass dem Kreditnehmer Kiindigungs-, Anfechtungs- oder dhnliche Rechte zustehen, durch die der
Kreditvertrag zum Nachteil der Emittentin gedndert wird. Solche Rechte konnen auch nachtriaglich durch
eine Anderung der rechtlichen Rahmenbedingungen oder eine Anderung der Rechtsprechung entstehen.
Auch insoweit kann sich die Realisierung der verbrieften Konsumentenkredite sowohl in tatsdchlicher
als auch in rechtlicher Hinsicht schwierig gestalten. Die Féhigkeit der Emittentin der Verbriefungen zur
Riickzahlung des Anlagebetrages hingt demzufolge ganz wesentlich von der Zahlungstéhigkeit und -
moral der Kreditnehmer der Konsumentenkredite ab, d.h. den Amortisations-, Riick- und Zinszahlungen
der Kreditnehmer im Zusammenhang mit den seitens der Emittentin gekauften Kreditforderungen.
Erfiillt ein Kreditnehmer seine Amortisations-, Riick- und Zinszahlungspflichten nicht vertragsgemas,
hingt die Emittentin der Verbriefung von den Inkassobemiihungen der Kreditplattformen fiir die
Eintreibung von Zahlungen bzw. die Verwertung etwaiger Sicherheiten beziiglich der gekauften
Kreditforderungen ab. Es kann daher keine Zusicherung geben werden, dass die Investition in die
Verbriefungen durch den Master-Fonds gewinnbringend sein wird. Durch die Investition in
Verbriefungen wird seitens des Master-Fonds kein Rechtsverhéltnis zu den der Verbriefung zugrunde
liegenden Kreditnehmern begriindet. Im Falle eines Verlustes hat der Master-Fonds keinen direkten
Riickgriffsanspruch gegen die den Verbriefungen zugrunde liegenden Kreditschuldner. Ein Totalverlust
des investierten Betrages durch das Sondervermdgen ist moglich.

v.  Risiko unbesicherter Kreditforderungen

Die vom Master-Fonds zu erwerbenden Verbriefungen sind in der Regel unbesichert. Teilweise konnen
die den Verbriefungen zugrunde liegenden Kreditforderungen mit personlichen Biirgschaften, Pfand,
Forderungsabtretungen und dergleichen besichert sein. Bezahlt der Kreditnehmer und, sofern vorhanden,
der Biirge die Kreditforderung nicht zuriick und bringt das Inkassoverfahren im Falle der
Sicherheitenverwertung keinen Erfolg, bedeutet dies, dass der Kredit ausgefallen ist und damit Kapital
und Zinsen fiir die Emittentin der Verbriefung verloren sind. Dies kann dazu fiihren, dass die Emittentin
der Verbriefung ihrerseits ihren Verpflichtungen gegeniiber dem Master-Fonds nicht mehr nachkommen
kann.

w.  Risiko eines Ausfalls auch bei besicherten Kreditforderungen

Auch hinsichtlich der von der Emittentin der Verbriefung gekauften Kreditforderungen, die besichert
sind, ist es moglich, dass der Erlos aus der Verwertung solcher Sicherheiten nicht ausreichend ist, um
die ausstehenden Kreditforderungen vollstdndig zu decken. Auerdem kann es im Falle einer Verwertung
der Sicherheit zu Zahlungsverzdgerungen des aus der Liquidierung der Sicherheit resultierenden Erldses
kommen. Die Emittentin der Verbriefung kann Nachteile erfahren, falls im Verfahren der
Geltendmachung von Sicherheiten Eingaben verspétet gemacht oder versdumt werden. Dies wiederum
kann sich entsprechend nachteilig auf den Master-Fonds auswirken.

x.  Risiko mangelhafter Scoringmodelle der Kreditplattformen

Die Kreditplattformen geben jedem Kreditnehmer zum Zeitpunkt der Kreditantragsverarbeitung, ein
Risikorating. Die Risikobewertung der Kreditplattformen (Scoringmodell) basiert auf mehreren
Grundlagen, insbesondere auf Informationen vom Kreditnehmer selbst und aus weiteren
Informationsquellen. Diese Daten und die Informationen der Kreditplattformen konnen veraltet,
unvollstindig oder fehlerhaft sein. Dementsprechend kann das einem Kreditnehmer zugewiesene
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Risikoprofil nicht seinem wahren Risikoprofil entsprechen, was zu einer falschen Beurteilung der Bonitét
bzw. der Wahrscheinlichkeit einer ordnungsgeméfen Riickfiihrung fithren kann. Die Kreditplattformen
iiberpriifen die angegebenen Daten der Kreditnehmer. Solche Uberpriifungen sind aber nicht immer
moglich, konnen fehlerhaft oder unvollstidndig sein. Zudem ist es mdglich, dass ein Kreditnehmer nach
Eingang/Erhalt der Bonitétsinformationen mit einer anderen Schuld in Verzug geraten ist, weitere
Schulden gemacht hat oder andere nachteilige finanzielle Ereignisse oder andere Ereignisse eintreten.
Das Risikorating der Kreditplattformen in Bezug auf Kreditnehmer dient zur Information und soll die
von der Kreditplattform abgegebene Einschitzung des Kreditrisikos moglichst angemessen
widerspiegeln. Trotzdem kann die Kreditfdhigkeit und -wiirdigkeit eines Kreditnehmers nicht
gewiahrleistet werden. Die Emittentin der Verbriefung, die Kreditplattformen und die Plattform-Servicer
lehnen jede Verantwortung und Haftung beziiglich jeglicher Informationen und Risikoratingangaben, die
durch die Kreditplattformen 6ffentlich gemacht werden, ab. Die Kreditplattformen diirfen von Zeit zu
Zeit die Informationen oder das Risikorating der Kreditnehmer aktualisieren oder dndern, sind dazu aber
nicht verpflichtet. Aufgrund dieser Faktoren kann das Kreditportfolio gekaufte Kreditforderungen
enthalten, die auf fehlerhaften Kreditinformationen der Kreditplattform in Bezug auf den Kreditnehmer
basieren. Zudem konnte der Zins einer gekauften Kreditforderung nicht dem tatséchlichen Risikoprofil
entsprechen. Ein entsprechender teilweiser oder vollstindiger Ausfall eines Kreditnehmers kann dazu
fiihren, dass die Emittentin der Verbriefung ihrerseits ihren Verpflichtungen gegeniiber dem Master-
Fonds nicht mehr nachkommen kann.

y.  Risiken im Zusammenhang mit der Portfoliobewertung

Das Portfolio des Master-Fonds unterliegt den gesteigerten Risiken, die fiir sémtliche Investitionen in
Verbriefungen von Konsumentenkrediten gelten. Investitionen in nicht an einem geregelten Markt
gehandelte Verbriefungen von Konsumentenkrediten sind spekulativer und risikoreicher als
Wertpapieranlagen an etablierten Borsen. Das Fehlen eines aktiven 6ffentlichen Marktes fiir diese
Verbriefungen macht die Bewertung von Anlagen des Master-Fonds zur Ermittlung seines
Nettoinventarwertes schwieriger und subjektiver und birgt das Risiko von ungenauen
Preisbestimmungen  bzw. Bewertungsspannen. Die  Bewertung eines Portfolios von
Konsumentenkrediten beruht grundsétzlich auf Prognosen, die anhand von Annahmen hinsichtlich der
erwarteten Ausfallwahrscheinlichkeiten der einzelnen Kredite erstellt werden. Solche Prognosen kdnnen
sich als ungeeignet oder unzutreffend erweisen und hierdurch zu einer Bewertung fiihren, die erheblich
von dem tatsdchlichen Wert des Portfolios abweicht. Anlagen in illiquiden Vermdgenswerten konnen
auch zu Schwierigkeiten bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Referenzvermdgenswertes
fiihren. Dies wiederum kann zu Verzégerungen bei Zahlungen im Zusammenhang mit den Verbriefungen
zugunsten des Master-Fonds fiihren.

Z. Steuerliche Risiken

Es konnen sich wesentliche nachteilige Anderungen der zum Zeitpunkt der Begebung der Verbriefung
geltenden steuerlichen Behandlung der Emittentin, der Verbriefung oder der dieser zugrunde liegenden
Konsumentenkredite ergeben, die entweder auf einer Anderung der Gesetzgebung oder einer Anderung
der Praxis der Steuerverwaltung beruhen. Dies kann sich nachteilig auf die den Verbriefungen zugrunde
liegenden Konsumentenkredite und damit auf die Féhigkeit der Emittentin auswirken, Zinsen auf die
Verbriefungen und/oder die Verbriefung zugunsten des Master-Fonds zuriickzuzahlen.

Soweit der Fonds als Feeder-Fonds fiir einen Master-Fonds fungiert, besteht die Moglichkeit, dass die
Wertentwicklung des Fonds aufgrund der Art und Weise, wie der Fonds verwaltet wird und wie seine
Vermogenswerte angelegt werden, nicht vollstindig mit der Wertentwicklung des Master-Fonds
iibereinstimmt. Beispielsweise kann der Fonds bewusst nicht simtliche seiner Vermdgenswerte in den
Master-Fonds investieren und einen Anteil an Vermogenswerten zum Liquiditdtsmanagement vorhalten
oder Derivate zu  Absicherungszwecken  einsetzen. Auch  konnten  moglicherweise
Wihrungsumrechnungen nicht zur gleichen Zeit oder zum gleichen Wechselkurs erfolgen. Zudem
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konnen auch die Anteilsklassen des Fonds und des Master-Fonds unterschiedliche laufende Kosten und
Ausgaben aufweisen.

Der Fonds ist bei der Berechnung seines Nettoinventarwertes auf die Berechnung und Veréffentlichung
des Nettoinventarwertes des Master-Fonds angewiesen. Infolgedessen wird sich jede Verspétung,
Aussetzung und Fehlerhaftigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts des Master-Fonds unmittelbar
auf die Berechnung des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds auswirken.

Risikomanagementansatz des Fonds

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment
Approach verwendet.

Bei Anwendung des Commitment-Ansatzes wird die Gesamtrisikoposition des Fonds unter
Einbeziehung aller eingesetzten Derivate berechnet. Diese werden dabei so behandelt, als wiirden sie
direkte Investitionen in die zugrunde liegenden Vermdgenswerte darstellen. Dadurch konnen
Auswirkungen von Absicherungs- oder Ausgleichspositionen sowie bestimmte Positionen zur
effizienten Portfolioverwaltung beriicksichtigt werden, sofern sie im Einklang mit der Anlagepolitik
stehen. Die auf diese Weise berechnete Gesamtrisikoposition sollte 200 % des Nettoinventarwertes nicht
iiberschreiten.

Néheres zur Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken entnehmen Sie dem Verkaufsprospekt unter
der Rubrik ,,Risikohinweise*.

Risikoprofil des Fonds

Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Erliuterungen des Risikoprofils des Fonds

Dadurch, dass der Fonds sein Vermogen groBtenteils in den Master-Fonds investieren wird, entspricht
das Risikoprofil des Fonds im Wesentlichen dem des Master-Fonds. Die Wertentwicklung des Fonds
wird daher insbesondere durch die folgenden Risiken beeinflusst:

Wihrungsrisiko:

Vermogenswerte des Fonds konnen in einer anderen Wihrung als der Fondswéhrung angelegt sein. Der
Fonds erhalt die Ertrdge, Riickzahlungen und Erlose aus solchen Anlagen in der anderen Wiahrung. Fallt
der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswéhrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und
somit auch der Wert des Fondsvermdgens.

Derivaterisiko:

Der Fonds setzt Derivate zu Absicherungszwecken sowie zur effizienten Portfoliosteuerung im Rahmen
der Anlagestrategie ein. Aufgrund der moglichen Investition in Derivate konnte das Sondervermogen
bei Nutzung dieser Moglichkeiten eine erhohte Volatilitit aufweisen, d. h. die Anteilpreise konnten in
diesem Fall auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten
unterworfen sein.

Zinsinderungsrisiko:

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist das Risiko verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau wihrend der Haltezeit der Papiere veréndert. Bei steigendem Marktzins fillt der Kurs
des Papiers, bei fallendem Marktzins steigt er umgekehrt an.

Wertverinderungsrisiko:

Durch die Investitionen des Fondsvermdgens in Einzeltitel ergibt sich aus der operativen Tétigkeit
insbesondere das Risiko von Wertverdnderungen der Einzelpositionen. Diese schwanken in ihrem Wert
regelméBig stirker als Wertpapiere, welche Anteile an einer Mehrzahl von Werten verbriefen (zum
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Beispiel Fondsanteile). Sofern sich das Wertverdnderungsrisiko des Fonds fiir ein oder mehrere in dem
Fonds gehaltenen Wertpapiere in negativer Weise materialisiert, bestehen fiir den Anleger die ebenfalls
in oben stehenden Abschnitt ,Risikohinweise® beschriebenen Risiken einer Schwankung des
Fondsanteilwerts sowie einer negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko), sofern nicht
gleichzeitig eine gegenldufige Wertentwicklung anderer in dem Fonds gehaltenen Wertpapiere die
Wertminderungen ausgleichen.

Kapitalmarktrisiko:

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hingt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmirkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf
die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte konnen
auch auf Verdnderungen der Zinssétze, Wechselkurse oder der Bonitét eines Emittenten zuriickzufiihren
sein.

Hinsichtlich der besonderen Risiken bei Investitionen in Verbriefungen von Konsumentenkrediten sei
auf den Verkaufsprospekt des Masterfonds verwiesen.

Profil des typischen Anlegers

Die Vermogensanlage sollte immer zu den ganz personlichen Zielen, der Anlagementalitit und der
jeweiligen Lebenssituation des Anlegers passen. Je kurzfristiger der Anleger Geld bendtigt, desto eher
sollte er eine konservative Anlagestrategie wihlen. Je langfristiger er plant, desto eher kann er von
risikobewussten und chancenorientierten Anlagestrategien profitieren.

Der Fonds richtet sich ausschlieflich an professionelle Anleger, die das Ziel der allgemeinen
Vermogensbildung/Vermdgensoptimierung verfolgen und langfristig investieren wollen. Verluste
konnen nicht ausgeschlossen werden. Der potentielle Anleger sollte in der Lage sein, Verluste bis zum
vollstdndigen Wertverlust zu tragen.

Zur Klarstellung: Obwohl die Satzung die Zulassung sachkundiger Anleger erlaubt, wird der Fonds
ausschlieBlich an professionelle Anleger — wie in der MiFID II definiert — vertrieben. Dies stellt eine
Vermarktungsbeschrankung dar und keine Erweiterung der Definition zuldssiger Anleger.

Die Einschitzung der Verwaltungsgesellschaft stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem
Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung
und seinem Anlagehorizont entspricht.

Hinweise und Angaben zur EU-Taxonomie-Verordnung und zur EU-Offenlegungsverordnung

Informationen {iber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Fonds beworben werden und
wie diese im Rahmen der Anlagepolitik beriicksichtigt werden, konnen den vorvertraglichen
Informationen, welche als Anlage dem Prospekt beigefiigt sind, entnommen werden.

Informationen iiber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der dem Fonds zugrunde liegenden
Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne der Offenlegungsverordnung sind zudem in den
regelméfigen Jahresberichten verfligbar.
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Anteilklasse The European Consumer The European Consumer The European Consumer
Credit Fund-CHF Credit Fund-GBP Credit Fund-USD

ISIN LU3238176690 LU3238176856 LU3238176930
Wertpapierkennnummer A41XB5 A41XB4 A41XB6
Fondsgriindung 11.03.2026
Erstzeichnungsfrist keine
Erstausgabedatum 01.04.2026
Erstausgabepreis 100,00 CHF 100,00 GBP 100,00 USD
(Der Erstausgabepreis entspricht dem ersten
Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag)
Fondswéhrung Euro
Anteilklassenwahrung CHF GBP USD
Waihrungssicherungsgeschifte auf Ja Ja Ja
Anteilklassenebene
Anteilwertberechnung Zweimal monatlich, an jedem Bewertungstag
Geschiftsjahr 01. April - 31. Mérz, erstmals 31. Mérz 2027
Art der Verbriefung Inhaberanteile
Stiickelung Globalurkunden,

keine Auslieferung von effektiven Stiicken;
Inhaberanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben

Mindesterstanlagesumme 25.000,00 CHF 25.000,00 GBP 25.000,00 USD
Mindestfolgeanlage: keine keine keine
Mindestbetrag Sparplan nicht sparplanfahig nicht sparplanfahig nicht sparplanfahig
Laufzeitbegrenzung keine

Ertragsverwendung thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Taxe d’abonnement 0,01 % p.a. 0,01 % p.a. 0,01 % p.a.
Fondsart SICAV — UCI nach Teil II des Gesetzes vom 17.12.2010
Empfohlener Anlagehorizont 7 Jahre

Risikoprofil Wachstumsorientiert;

Performancefee keine | keine | keine
Hebelfinanzierung Brutto-Methode: 200%

Commitment-Methode: 200%

Cut-off-Zeit

12:00 Uhr (luxemburgische Zeit)

Verwaltungsreglements bzw. Satzung im
M¢émorial C

Za}hlung qu. TR o) Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen
Riicknahmepreise:

Verotfentlichungsdatum des 23.03.2026
Hinterlegungsvermerks im Mémorial C

Verbffentlichungsdatum des 23.03.2026

Halbjahresbericht

30.09., erstmals 30.09.2026

Jahresbericht

31.03., erstmals 31.03.2027

Preisverdffentlichung

www.monega.de
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Anteilklasse The European Consumer The European Consumer | The European Consumer
Credit Fund-CHF Credit Fund-GBP Credit Fund-USD
Verwaltungsvergiitung 12.500 Euro p.a. Diese Fixgebiihr fillt ab einem Fondsvolumen von 20 Mio. Euro an.

Fondsmanagementvergiitung

bis zu 0,70 % p.a. bis zu 0,70 % p.a. | bis zu 0,70 % p.a.

Zentralverwaltungsvergiitung

bis zu 0,025 % p.a.
mindestens 16.750,00 Euro p.a.

Verwahrstellenvergiitung

bis zu 0,025 % p.a.
mindestens 15.000 Euro p.a.

Register- und Transferstellenvergiitung

1.500 Euro p.a. pro Anteilscheinklasse zzgl. 250 Euro p.a. pro Registerkonto

Vertriebsstellengebiihr

bis zu 0,30% p.a.

Weitere Kosten

Anteilklasse

The European Consumer Credit

The European Consumer

The European Consumer

Anteilklasse zugunsten des
jeweiligen Vermittlers)

den Anteilwert der zu erwerbenden

Fund-CHF Credit Fund-GBP Credit Fund-USD
Max. Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Max. Riicknahmeabschlag keiner
Umtauschprovision: (bezogen auf keine

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen
sie thm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem
Verkaufsprospekt und im Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund dafiir kann insbesondere
sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tétigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung)
zusitzlich berlicksichtigt. Dariiber hinaus berlicksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie
Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schitzungen fiir
die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Fonds mit

umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis konnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben
als auch bei regelmiBigen Kosteninformationen iiber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer
dauerhaften Kundenbeziehung.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozia-
len Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese Inves-
tition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheb-
lich beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Unter-
nehmensfiithrung anwen-
den.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von 6kologisch nachhal-
tigen Wirtschaftstatig-
keiten enthilt. Diese Ver-
ordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten taxo-
nomiekonform sein oder
nicht.

271\
anry

Name des Produkts:
The European Consumer Credit Fund

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5299000QFLX1XWSFLD26

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

9 Ja ® v Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _ %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthilt es einen Mindestanteil von 0% an

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- . ..
gheiten, nachhaltigen Investitionen.

Taxonomie als dkologisch nachhaltig einzustufen
sind mit einem Umweltziel in Wirtschaftstitigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als kologisch

in Wirtschaftstédtigkeiten, di h der EU-
in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der nachhaltig einzustufen sind

Taxonomie nicht als kologisch nachhaltig
einzustufen sind mit einem Umweltziel in Wirtschaftstitigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie nicht als ékologisch

nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

¥ Es werden damit okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: __ %

“?:d ' Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

beworben?

Das Finanzprodukt berticksichtigt und bewirbt 6kologische oder und/oder soziale Merkmale Rahmen des
Investments in den nordIX European Consumer Credit Fonds (,Master-Fonds®“) (wie nachfolgend unter
» Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?” beschrieben). Im Einzelnen werden
folgende okologischen oder und/oder sozialen Merkmale auf Ebene des Master-Fonds beworben: Die
verwaltende Gesellschaft muss insgesamt mindestens 75 Prozent des Wertes des Master-Fonds in
Kreditverbriefungen, denen Konsumentenkredite zugrunde liegen, investieren, die die nachfolgend
aufgefiihrten  Nachhaltigkeitskriterien  erflllen. Die den Verbriefungen zugrunde liegenden
Konsumentenkredite werden von Kreditplattformen jenseits des klassischen Banksektors vergeben, die
ausgewdhlte Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (UN SDG) unterstiitzen. Hierbei
handelt es sich insbesondere um Ziel 8: ,Dauerhaftes, breitenwirksames und nachhaltiges
Wirtschaftswachstum, produktive Vollbeschéftigung und menschenwiirdige Arbeit fiir alle férdern®, und das
Unterziel 8.10: ,Die Kapazitdten der nationalen Finanzinstitutionen stdrken, um den Zugang zu Bank-,
Versicherungs- und Finanzdienstleistungen fiir alle zu begiinstigen und zu erweitern“. Insoweit unterstiitzt der
Master-Fonds den ,,Access to Finance® fiir europdische Privatpersonen und die Unterziele 10.2 und 10.3 des
UN SDG Zieles 10: ,,Ungleichheit in und zwischen Landern verringern“. Vor diesem Hintergrund werden im
Rahmen des Anlageentscheidungsprozesses die Richtlinien der Kreditplattformen in Bezug auf bestehende
MaRnahmen zur Einhaltung der vorgenannten UN SDG Ziele, zur Beachtung von Sanktionen der Européischen
Union und der Richtlinie 2015/849 des Europdischen Parlamentes und des Rates in Bezug auf Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung sowie von Regelungen zum Datenschutz und addquatem Forderungsmanagement
iiberpriift.



Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem Fi-
nanzprodukt beworbenen
o6kologischen oder sozia-
len Merkmale erreicht
werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkun-
gen handelt es sich um
die bedeutendsten nach-
teiligen Auswirkungen
von Investitionsentschei-
dungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren in den Be-
reichen Umwelt, Soziales
und Beschéftigung, Ach-
tung der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und Be-
stechung.

Dartiber hinaus wirkt das Fondsmanagement des Master-Fonds in der Diskussion mit Kreditplattformen darauf
hin, neben der Integration von Nachhaltigkeitsfaktoren, d.h. Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung, in den
Kreditentscheidungsprozess auch die Offenlegung von Nachhaltigkeitsrisiken in Bezug auf die mit den
Krediten finanzierten Sach- bzw. Vermogenswerte weiter zu verbessern. Zudem diirfen Kreditplattformen und
Verbriefungsgesellschaften ihren Umsatz zu nicht mehr als 10 Prozent aus der Energiegewinnung oder dem
sonstigen Einsatz von fossilen Brennstoffen (exklusive Gas) oder Atomstrom, zu nicht mehr als 5 Prozent aus
der Forderung von Kohle und Erdél, sowie nicht aus dem Anbau, der Exploration und aus Dienstleistungen fiir
Olsand und Olschiefer generieren.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale, die der Master-Fonds bewirbt,
wird gepriift, ob es sich bei den {iber die Kreditplattformen erworbene Kredite ausschlieflich um
Konsumentenkredite an Privatpersonen handelt. Zudem werden alle Kreditplattformen einer Due
Diligence hinsichtlich der internen Prozesse unterworfen. Hierbei werden insbesondere die
Kommunikation mit Schuldnern und das Forderungsmanagment gepriift. Das Forderungsmanagement
hat im Rahmen eines Standards zu erfolgen, der dem Verhaltenskodex fiir faires Forderungsmanagement
des Bundesverbandes Deutscher Inkasso- Unternehmen e.V. entspricht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Weder dieses Finanzprodukt noch der Master-Fonds streben nachhaltigen Investitionen im Sinne der
Taxonomie- und Offenlegungsverordnung an.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getitigt
werden sollen, keinem der dkologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich
schaden?

Weder dieses Finanzprodukt noch der Master-Fonds streben nachhaltigen Investitionen im Sinne der
Taxonomie- und Offenlegungsverordnung an.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact
(PAI)) werden durch eine Nachhaltigkeitsanalyse berticksichtigt. Dabei wird tiberpriift, inwieweit
Investitionen negative Auswirkungen auf die PAI haben konnen. Die Ergebnisse, welche die
okologische und soziale Leistung eines Wertpapieremittenten sowie dessen Corporate Governance
(sogenannte ESG-KTriterien fiir die entsprechende englische Bezeichnung Environmental, Social und
Governance) umfassen, werden systematisch im gesamten Investmentprozess beriicksichtigt und
dokumentiert. Diese ESG-Analyse basiert sowohl auf umfangreichen Nachhaltigkeitsdaten
marktfiihrender, externer ESG-Datenanbieter, allgemeinen Screeningkriterien sowie einer
Uberwachung der Verletzung globaler Normen (z.B. UNGC, ILO) als auch weiteren Screeningkriterien
(z.B. Jahresberichte, Nachhaltigkeitsberichte, Ad-Hoc-Mitteilungen etc.) von Normverletzungen. Die
Ergebnisse der Priifung werden jahrlich im Rahmen des Jahresberichts des Master-Fonds (erstmalig in
2023) im ,,Anhang weitere Angaben zu 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen“ unter der Rubrik
»RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten“ verdffentlicht und
sind unter www.monega.de einsehbar.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen streben keine nachhaltigen Investitionen im
Sinne der Taxonomie- und Offenlegungsverordnung an. Trotzdem kann der Fonds nachhaltige Investitionen
enthalten. Diese stehen in Einklang mit den OECD-Leitsédtzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte. Die Einhaltung wird laufend iiber
entsprechende Positiv- bzw. Negativlisten durch das Fonds- und



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur fiir
Investitionsentscheidun-
gen, wobei bestimmte
Kriterien wie beispiels-
weise Investitionsziele
oder Risikotoleranz be-
riicksichtigt werden.

Risikomanagement {iberwacht.
Ausfiihrliche Informationen zu dem Investitionsprozess finden Sie unter www.monega.de/nachhaltigkeit.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

' Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

v Ja, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact

(PAI)) werden durch eine Nachhaltigkeitsanalyse auf Ebene des Master-Fonds beriicksichtigt. Dabei wird
iberpriift, inwieweit Investitionen negative Auswirkungen auf die PAI haben kénnen. Die Ergebnisse, welche
die 6kologische und soziale Leistung eines Wertpapieremittenten sowie dessen Corporate Governance
(sogenannte ESG-Kriterien fiir die entsprechende englische Bezeichnung Environmental, Social und
Governance) umfassen, werden systematisch im gesamten Investmentprozess beriicksichtigt und
dokumentiert. Diese ESG-Analyse basiert sowohl auf umfangreichen Nachhaltigkeitsdaten marktfiihrender,
externer ESG-Datenanbieter, allgemeinen Screeningkriterien sowie einer Uberwachung der Verletzung
globaler Normen (z.B. UNGC, ILO) als auch weiteren Screeningkriterien (z.B. Jahresberichte,
Nachhaltigkeitsberichte, Ad-Hoc-Mitteilungen etc.) von Normverletzungen. Die Ergebnisse der Priifung
werden jdhrlich im Rahmen des Jahresberichts des Master-Fonds unter "Anhang - weitere Angaben zu
okologischen und/oder sozialen Merkmalen" ver6ffentlicht und sind unter www.monega.de einsehbar.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt wird im Wesentlichen sein gesamtes Vermdgen — mindestens 85 % — in den Master-
Fonds investieren. Der Master-Fonds investiert insbesondere in Vermogenswerte aus dem
Konsumentenbereich. Bei einer Liquiditdtsquote von nicht weniger als 5 Prozent werden mindestens 51
Prozent in européische, verzinsliche Wertpapiere angelegt, die einen Bezug zu Konsumentenkrediten haben.
Bei den Wertpapieren im Bestand handelt es sich ausschlieflich um Verbriefungen von Konsumentenkrediten,
die von Kredit-Plattformen jenseits des klassischen Banksektors vergeben werden. Diese Plattformen
unterstiitzen ausgewdhlte Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (UN SDG). Hierbei
handelt es sich insbesondere um Ziel 8: Dauerhaftes, breitenwirksames und nachhaltiges Wirtschaftswachstum,
produktive Vollbeschéftigung und menschenwiirdige Arbeit fiir alle férdern., und das Unterziel 8.10: ,,Die
Kapazititen der nationalen Finanzinstitutionen stirken, um den Zugang zu Bank-, Versicherungs- und
Finanzdienstleistungen fiir alle zu begiinstigen und zu erweitern®. Der Master-Fonds refinanziert ebendiese
Kredite, die von Kreditplattformen vergeben werden und unterstiitzt somit den ,,Access to Finance* fiir
europdische Privatpersonen und die Unterziele 10.2 und 10.3 des UN SDG Zieles 10: Ungleichheit in und
zwischen Landern verringern. Die dem Master-Fonds verwaltende Gesellschaft bezieht im Rahmen ihres
Investmentprozesses alle relevanten finanziellen Risiken in ihre Anlageentscheidungen mit ein und bewertet
diese fortlaufend. Dabei werden auch alle relevanten Nachhaltigkeitsrisiken berticksichtigt, die wesentliche
negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben koénnen, sowie die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen einer Anlageentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Durch die Ausschlusskriterien wird ein
okologischer und sozialer Mindestschutz erreicht.



Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Mindestens 85 Prozent des Wertes des Finanzprodukts werden in den Master-Fonds investiert. Dieser
investiert mindestens 75 Prozent seines Wertes in Kreditverbriefungen, denen Konsumentenkredite
zugrunde liegen, die gemdl den o.a. Nachhaltigkeitskriterien angelegt werden. Die den Verbriefungen
zugrunde liegenden Konsumentenkredite werden von Kreditplattformen jenseits des klassischen
Banksektors vergeben, die ausgewdhlte Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (UN
SDG) unterstiitzen. Zudem diirfen Kreditplattformen und Verbriefungsgesellschaften ihren Umsatz zu
nicht mehr als 10 Prozent aus der Energiegewinnung oder dem sonstigen Einsatz von fossilen
Brennstoffen (exklusive Gas) oder Atomstrom, zu nicht mehr als 5 Prozent aus der Férderung von Kohle
und FErdol, sowie nicht aus dem Anbau, der Exploration und aus Dienstleistungen fiir Olsand und
Olschiefer generieren.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es liegt keine Reduktion der Investitionen vor diesem Hintergrund vor.

Die Verfahrensweisen ei- Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
ner guten Unternehmens- investiert wird, bewertet?

fithrung umfassen solide

Managementstrukturen, Der Master-Fonds legt bei der aktiven Auswahl der Plattformen einen hohen Wert auf den
die Beziehungen zu den verantwortungsvollen Umgang mit den Kredimehmern wund deren Daten. Ein faires

Forderungsmanagement, Schutzmechanismen gegen Uberschuldung und marktgerechte Zins- und
Gebiihrenmodelle sind Voraussetzung fiir die Anbindung einer Kreditplattform. Giiltige Richtlinien im
Rahmen der nationalen Gesetzgebung in Hinblick auf Datenschutz, Geldwdsche und
Terrorismusfinanzierung miissen ebenso implementiert sein. Ein verantwortungsvolles Investieren in
Konsumentenkredite setzt einen verantwortungsvollen Umgang mit den Kreditnehmern voraus. Da weder
der Master-Fonds noch das Portfoliomanagement direkt mit den Schuldnern der angekauften verbrieften
Darlehen in Kontakt stehen, gilt es, dies durch die Auswahl qualifizierter Plattformen sicherzustellen.
Bereits im Auswahlprozess einer Plattform werden im Rahmen eines umfangreichen Fragebogens (Due
Diligence Questionnaire — DDQ) umfassende Angaben zu den internen Prozessen und Praktiken
eingeholt. Hier sind Schutzmechanismen gegen Uberschuldung der Kreditnehmer, die Kommunikation
mit dem Kunden und die Ausgestaltung der Zins- und Gebiihrenmodelle zu beschreiben. Ebenso ist von
den Plattformen der Prozess zur Einziehung filliger Forderungen zu beschreiben und das verantwortliche
Inkassounternehmen zu benennen. Das Forderungsmanagement hat im Rahmen eines Standards zu
erfolgen, der dem Verhaltenskodex fiir faires Forderungsmanagement des Bundesverbandes Deutscher
Inkasso-Unternehmen e.V. entspricht. Geniigen die Angaben der Plattform nicht den Anspriichen des
Portfoliomanagements, so wird der Geschéaftsanbahnungsprozess nicht weiterverfolgt. Die Angaben der
Plattformen werden in einem nédchsten Schritt bei einem Audit vor Ort durch einen unabhingigen
Wirtschaftspriifer bestdtigt. Zudem verpflichtet sich jede Plattform mit qualifizierter Unterschrift zu
einem Agieren im Einklang mit dem Wohlverhaltenskodex des Master-Fonds. Sémtliche Angaben werden
im Rahmen eines jéihrlichen Re-Audits wiederholt und einer Uberpriifung unterzogen. Jede Plattform
muss iiber Richtlinien und Methoden zur Identifizierung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung
verfiigen und diese in DDQ und Audit darlegen. Das lokale Aufsichtsregime halt diesbeziiglich auch
Richtlinien bereit. Der Verwendungszweck jedes Konsumentenkredits ist offenzulegen und zu
iibermitteln. Die tatsdchliche Verwendung der finanziellen Mittel, etwa bei einer Umschuldung, ist
gegebenenfalls nicht mit letzter Sicherheit festzustellen. Das Portfoliomanagement behélt sich vor, im
Rahmen des Kriterienkatalogs fiir anzukaufende Darlehen, Negativlisten beziiglich des
Verwendungszwecks oder des Onlineshops (bei Buy now — Pay later) vorzugeben. Kredite, die den
Vorgaben nicht entsprechen, werden an die Plattform zuriickverkauft.

Arbeitnehmern, die Ver-
glitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften



@)

Die Vermégensallokati-
on gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen in
bestimmte Vermogens-
werte an.

Taxonomiekonforme Ta-
tigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

o Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitdten der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, widerspie-
geln

o Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen Inves-
titionen der Unterneh-
men, in die investiert
wird, aufzeigen,

z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen Wirt-
schaft

o Betriebsausgaben
(OpEXx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln

" Welche Vermdgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

#1B Andere
okologische oder
soziale Merkmale
Investitionen
#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:
+ Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.
+ Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

In diesem Finanzprodukt werden keine 6kologischen oder sozialen Merkmale durch den Einsatz von
Derivaten erreicht.

. In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Dieses Finanzprodukt tétigt Investitionen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten von mindestens 0
Prozent im Sinne der Verordnung (EU) 2020/852 (,,Taxonomieverordnung®).

Da der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen im Fonds in den Anlagebedingungen nicht begrenzt ist und
damit Veranderungen unterliegt, ist es nicht moglich, einen Mindestprozentsatz fiir Taxonomie-konforme
Investitionen ohne Staatsanleihen anzugeben.

Der Umfang der Taxonomie-konformen Investitionen wird bei Investition in Nicht-Finanzunternehmen an den
Umsatzerlosen gemessen.

Zur Berechnung des Anteils der Taxonomie-konformen Investitionen werden (auch) Daten herangezogen, die
direkt von den Emittenten oder von externen Datenanbietern zur Verfiigung gestellt werden.

Die Angaben in Ubereinstimmung mit der Taxonomie wurden nicht durch einen unabhéngigen Dritten gepriift.



Erméglichende Tatig-
keiten wirken unmittelbar
ermdoglichend darauf hin,
dass andere Tétigkeiten
einen wesentlichen Bei-
trag zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fiir die
es noch keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhaus-
gasemissionswerte auf-
weisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie: investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

v Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wihrend die zweite
Grdfik die Taxonomie-Konformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitit der Investitionen
ohne Staatsanleihen

1. Taxonomie-Konformitdt der Investitionen
einschliefllich Staatsanleihen*

Taxonomie-konform Taxonomie-konform

@ Andere Investitionen @® Andere Investitionen

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen
gegentiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten?

Fiir dieses Finanzprodukt wurde ein Mindestanteil von 0 Prozent an Investitionen in
Ubergangstétigkeiten und ermoglichenden Tétigkeiten festgelegt.

1 Tdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddi des Klimawandels (,, Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich

beeintrdchtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der

Kommission festgelegt.




sind nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel, die die Kri-
terien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsta-
tigkeiten geméll der EU-
Taxonomie nicht beriick-
sichtigen.

.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indi-
zes, mit denen gemessen
wird, ob das Finanzpro-
dukt die beworbenen 6ko-
logischen oder sozialen
Merkmale erreicht.

;"@

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Fiir dieses Finanzprodukt wurde ein Mindestanteil von 0 Prozent an nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie konform ist, festgelegt.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Fiir dieses Finanzprodukt wurde ein Mindestanteil von 0 Prozent an sozial nachhaltigen Investitionen
festgelegt.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ékologischen oder
sozialen Mindestschutz?

¥

Unter '#2 Andere Investitionen' konnen Investitionen fallen, fiir die nicht ausreichend Daten zur Bewertung
vorliegen sowie Barmittel zur Liquiditdtssteuerung. Es ist nicht ausgeschlossen, dass hier auch Investitionen
getdtigt werden, die zum Investitionszeitpunkt negative ESG-Merkmale aufweisen, aber erwarten lassen, dass
innerhalb eines definierten Zeitraums ab Investitionszeitpunkt die Anlageziele dieses Finanzproduktes, bzw. des
Master-Fonds erfiillt werden. Durch die Ausschlusskriterien wird ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz
erreicht.

" Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Fiir dieses Finanzprodukt wurde kein Index als Referenzwert fiir die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale bestimmt.

' Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter www.monega.de/nachhaltigkeit sowie unter
www.monega.de/fondsueberblick.



FiR GLEICH LAUTENDE

ABLICHTUNG

viartine Schaeffer, Notar

‘.)m?r_ni.")lll‘gr den AA. 3 : 26

a The European Consumer Credit Fund SA — SICAV
Aktiengesellschaft
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital,
Société d’investissement a Capital VVariable (SICAV)

Gesellschaftssitz: 60, rue de Luxembourg
L-5408 Bous

GESELLSCHAFTSGRUNDUNG
VOM 11. Mérz 2026
NUMMER................. 12026

Im Jahre zweitausendsechsundzwanzig, den elften Marz,
vor dem unterzeichnenden Notar Martine SCHAEFFER, mit Amtssitz in
Luxemburg, Grolherzogtum Luxemburg,

ist erschienen:

Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland, mit
Sitz in Stolkgasse 25-45, 50667 Koln (Deutschland), eingetragen im
Handelsregister B des Amtsgerichts Kdin, unter der Nummer HRB 3420,

vertreten durch Herrn Hubert Gocek, Rechtsanwalt mit beruflichem Wohnsitz
in L.-1150 Luxemburg, 205, route d’Arlon, Groftherzogtum Luxemburg, geman
einer am 04, Méarz 2026 erteilten privaten Vollmacht.

Die vorgenannte Vollmacht, die vom Bevollméchtigten der erschienenen
Partei und vom Notar mit den Initialen ,ne varietur” versehen wurde, bleibt
dieser Urkunde beigeflgt und wird mit ihr zur Registrierung vorgelegt.

Die erschienene Pa.'rtei, verireten wie hiervor erwahnt, ersucht den
amtierenden Notar, die’ Satzung einer Aktiengesellschaft (SA) -
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, Société d'Investissement &
Capital Variable {SICAV) die sie hiermit griindet, wie folgt zu beurkunden:




Titel I: Name - Geschiftssitz - Laufzeit — Gesellschaftszweck
Art. 1
Konstitution der Gesellschaft, Name
Zwischen den Inhabern von ausgegebenen Aktien (,Anleger®) besteht sine
Aktiengesellschaft (,société anonyme') als Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (,société d'investissement a capital variable“) unter dem
Namen ,The European Consumer Credit Fund SA SICAV" (,Gesellschaft').
Die Gesellschaft unterliegt den Bestimmungen des Teil Il des luxemburgischen
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flr gemeinsame Anlagen
in seiner jeweils gliltigen Fassung (,Gesetz von 2010"), dem Gesetz vom 10.
August 1915 Uber Handelsgesellschaften in der aktuellen Fassung (,Gesetz
von 1915") und den Bestimmungen dieser Satzung.
' Art. 2
l.aufzeit
Vorbehaltlich Art. 33 wird die Gesellschaft flir eine unbegrenzte Laufzeit
errichtet,
Art. 3
Gesellschaftszweck
Ausschliefblicher Zweck der Gesellschaft ist, die ihr zur Verflgung stehenden
Mittel nach dem Grundsatz der Risikostreuung in nach dem Gesetz von 2010
zulassige Vermogenswerte anzulegen und ihren Anlegern das Ergebnis der
Verwaltung ihrer Vermédgenswerte zuteilwerden zu lassen. Die Gesellschaft ist
befugt, alle Malnahmen zu ergreifen und Geschéfte abzuschliel3en, die sie zur
Erfillung und Entwicklung ihres Geschaftszwecks fUr nitzlich halt, soweit dies
nach dem Gesetz von 2010 und der Satzung zulassig ist.
Art. 4
Geschiftssitz
1. Geschéftssitz der Gesellschaft ist in der Gemeinde Bous-Waldbredimus,
Grofsherzogtum Luxemburg.
2. Tochtergesellschaften, Zweigstellen und sonstige Geschafisstellen
kénnen entweder im Grofl3herzogtum Luxemburg oder im Ausland errichtet
werden.



3. Der Geschéftssitz kann durch einfachen Beschluss des
Verwaltungsrates innerhalb derselben Gemeinde geandert werden oder aber in
eine andere Gemeinde des Groftherzogtums Luxemburg verlegt werden.

4. FOr den Fall, dass der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass
aullergewdhnliche politische, wirtschaftliche oder soziale Ereignisse
eingetreten sind oder unmittelbar bevorstehen, die den normalen
Geschéftsbetrieb der Gesellschaft am eingetragenen Sitz oder die
Kommunikation mit diesem Sitz bzw. von diesem Sitz mit anderen Léndern
beeintrdchtigen kénnten, kann er den eingetragenen Sitz vorlibergehend ins
Ausland verlegen, bis diese aullergewdhnliche Situation nicht mehr besteht.
Eine solche voriibergehende Mafinahme hat jedoch keinerlei Auswirkungen auf
die Nationalitdt der Gesellschaft, die — ungeachtet der oben genannten
voribergehenden Sitzverlegung — weiterhin eine luxemburgische Gesellschaft
bleibt.

5. Die Gesellschaft kann durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrats
Zweigniederlassungen oder Bircs im GroBherzogtum Luxemburg oder in
anderen Landern erdffnen.

6. Im Falle der Verlegung des Geschéftssitzes in eine andere Gemeinde
des GroRherzogtums Luxemburg, ist der Verwaltungsrat befugt die Satzung
entsprechend abzuandern.

Titel 1I: Kapital - Aktien
Art. 5
Kapital

1. Das Kapital der Gesellschaft ist aufgeteilt auf Aktien ochne Nennwert und
entspricht jederzeit dem gesamten Nettoinventarwert der Gesellschaft.

2. Das Anfangskapital der Gesellschaft betrdgt -Euro 30.000,-
(dreilligtausend Euro) und besteht aus 30 (dreiRig) Aktien ohne Nennwert.

3. Das Mindestkapital der Gesellschaft betragt Euro 1.250.000,- (eine
Million zweihundertfinfzigtausend Eurc). Das Mindestkapital ist innerhalb von
sechs Monaten ab dem Tag der Zulassung der Investmentgesellschaft geméan
den luxemburgischen gesetzlichen Bestimmungen zu erreichen.

Art. 6 Aktienklassen

Die Gesellschaft ist berechtigt eine oder mehrere Aktienklassen (im

Verkaufsprospekt JAnteilklassen® genannt) auszugeben, deren



Vermogenswerte im Einklang mit dem Anlageziel der Gesellschaft gemeinsam
angelegt werden. Die Aktienklassen kdnnen sich im Hinblick auf die
Geblihrenstruktur, die Mindestanlagebetrage, die Ausschittungspolitik, die von
den Anlegern zu erflllenden Voraussetzungen, die Referenzwahrung oder
sonstige besondere Merkmale, die jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt
werden, unterscheiden. Der Nettoinventarwert je Aktie wird flir jede
ausgegebene Aktienklasse der Geselischaft einzeln berechnet.
Art. 7
Form der Aktien

1. Die Aktien werden als Inhaberaktien ausgegeben. Ein Anspruch auf
Auslieferung effektiver Stlicke besteht nicht.

2. Inhaberaktien werden in Form von Globalurkunden verbrieft, die bei
einem Zentralverwahrer hinterlegt werden.

3. Innerhalb der vom Verwaltungsrat festgelegien Grenzen und
Bedingungen kdnnen in einer dieser zwei Formen ausgegebene Aktien in eine
andere Form umgewandelt werden. Der Anleger, der die Umwandlung
beantragt, kann verpflichtet sein, die Kosten dieser Mafinahme zu tragen.

4, Die Gesellschaft erkennt nur einen Inhaber pro Aktie an. Sollten mehrere
Personen Inhaber einer Aktie sein, mlssen diejenigen, die ein Recht an diesen
Aktien geltend machen, einen gemeinsamen Bevollméchtigten ernennen, um
die aus der Aktie resultierenden Rechte gegeniiber der Gesellschaft zu
vertreten. Die Gesellschaft kann die Auslibung aller Rechte beziiglich solcher
Aktien aussetzen, solange nicht eine einzelne Person, als aus der Aktie
Berechtigter im Verhaltnis zur Gesellschaft benannt worden ist.

5. Aktien kénnen als Stamm- oder Vorzugsaktien begeben werden. Eine
Differenzierung zwischen Stamm- und Vorzugsaktien ist auch innerhalb einer
Aktienklasse moglich.

Art. 8
Ausgabe und Umtausch von Aktien

1. Der Verwaltungsrat kann jederzeit und chne Einschrankung neue Aktien
ausgeben, ohne den bestehenden Anlegern ein Zeichnungsrecht fir die neu
auszugebenden Aktien einzurdumen. Alle neu ausgegebenen Aktien missen
vollstandig eingezahlt werden. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem
Ermessen jede Aktienzeichnung ablehnen. Die Aktien werden zum



Ausgabepreis ausgegeben, wie im Verkaufsprospekt angegeben. Dieser Preis
kann sich durch einen Ausgabeaufschlag, einen Aufwandsausgleich oder—
sofern zufreffend — um weitere vom Verwaltungsrat festgelegte Kosten und
Gebuhren erhdhen — sofern solche Kosten und Gebihren im Verkaufsprospekt
vorgesehen sind. Die Zahlungsfristen sowie weitere Einzelheiten zur Ausgabe
sind ebenfalls im Verkaufsprospekt beschriesben. Der Zeichnungspreis ist
innerhalb eines vom Verwaltungsrat festzulegenden Zeitraums zu zahlen, der
jedoch sieben Bankarbeitstage in Luxemburg nach dem Datum der Berechnung
des mafgeblichen Nettoinventarwerts nicht Giberschreiten darf.

2. Die Gesellschaft gibt wéhrend des Zeitraums, in welchem die
Berechnung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft geman Art. 15 ausgesetzt
ist, keine Aktien aus.

3. Nach Entscheidung des Verwaltungsrats, kodnnen Aktien auch in
Bruchteilen (,Bruchteilsaktien“) ausgegeben werden. Diese Bruchteilsaktien
gewahren anteiligen Anspruch auf alle Rechte, die mit der Inhaberschaft der
Aktien verbunden sind.

4. Der Verwaltungsrat kann jedes Verwaltungsratsmitglied oder leitenden
Angestellten der Gesellschaft oder andere Unternehmen bevolimachtigen,
Zeichnungen anzunehmen, Zahlungen fiir neu auszugebende Aktien
entgegenzunehmen und die Ausgabe von Aktien zu veranlassen.

Art. 9
Beschriankung des Anlegerkreises

1. Die Gesellschaft kann den Besitz von Gesellschaftsanteilen durch
natlrliche oder juristische Personen einschranken oder untersagen, wenn ein
solcher Besitz gegen geltendes Recht verstéiit oder der Gesellschaft in anderer
Weise schadet.

2. Wenn sich heraussteilt, dass ein Anleger oder wirtschaftlicher
EigentUmer einer Aktienklasse mit spezifischen Zugangsvoraussetzungen (wie
vom Verwaltungsrat festgelegt und im Verkaufsprospekt der Gesellschaft
offengelegt) diese Voraussetzungen nicht erfllit, kann die Gesellschaft
entweder die betreffenden Aktien zurlicknehmen und den Anleger Uber diese
Rucknahme informieren oder diese Aktien in Aktien einer Klasse umwandeln,
fir die der Anleger berechtigt ist (sofern eine solche Kilasse mit &hnlichen
Merkmalen existiert — jedoch, zur Klarstellung, nicht zwingend hinsichtlich der



von dieser Klasse zu zahlenden Geblhren und Kosten) und den betreffenden
Anieger Uber diese Umwandlung informieren.

3. Wenn von einem Anleger zusétzliche Informationen zu Zwecken der
Geldwaschebekampfung oder &hnlichen Zwecken (wie im Verkaufsprospekt
ndher erldutert) verlangt werden, kann die Gesellschaft beschlieen, einen
Ubertragungsantrag sowie die Auszahlung der Erldse aus einem bereits
bearbeiteten Rlcknahmeantrag zurlickzuhalten — ohne Verzinsung — bis dieser
Informationsanforderung entsprochen wurde.

4. Die Gesellschaft kann vom Kreis der Anleger bestimmte Personen,
Unternehmen oder Gesellschaften ausschlieen, wenn diese nach Ermessen
des Verwaltungsrats von Nachteil flir die Gesellschaft sind, oder wenn dadurch
ein Gesetzes- oder Verordnungsversto® von luxemburgischem oder
auslandischem Recht droht, oder wenn der Gesellschaft Steuernachteile oder
sonstige finanzielle Nachteile entstehen kdnnten. Insbesondere kann die
Geselischaft, soweit eine solche Beschrankung im Verkaufsprospekt bzw.
Emissionsdokument aufgefihrt ist, US-Personen und/oder Kleinanleger
ausschlieflen.

a) Der in diesen Artikel verwendete Begriff ,US-Person® steht fiir
Staatsburger der USA oder Personen mit standigem Wohnsitz in den USA bzw.
nach den Gesetzen von US-Bundesstaaten, Territorien oder Besitzungen der
USA  gegrlndete Kapital- oder Personengesellschaften oder
Nachlassvermdgen bzw. Trusts aulier Nachlassen bzw. Treuhandverhaltnissen,
deren Einkommen aus Quellen aullerhalb der USA bei der Berechnung des
Bruttoeinkommens fir US-Einkommensteuerzwecke nicht berlicksichtigt wird,
oder jegliche Firmen, Gesellschaften oder andere Rechtsgebilde - unabhangig
von Nationalitat, Domizil, Standort und Geschéftssitz -, wenn gemé&nR dem
jeweils geltenden Einkommensteuerrecht der USA deren Besitz einer oder
mehreren US-Personen bzw. in der unter dem ,US-Securities Act' von 1933
erlassenen ,Regulation S* oder dem ,US-Internal Revenue Code" von 1986 in
seiner jeweils geltenden Fassung als ,US-Personen® definierten Personen
zugeschrieben wird. Der Begriff ,US-Person” schlie3t weder die Zeichner von
Aktien, die bei Griindung der Gesellschaft ausgegeben werden, ein, solange
diese Zeichner diese Aktien halten, noch die Wertpapierhandler, die Aktien im



Zusammenhang mit der Ausgabe von Aktien durch die Gesellschaft zu
Vertriebszwecken erwerben.

b) Der Begriff Kleinanleger®, so wie in dieser Satzung verwendet, umfasst
Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie
2014/65/EU (,MiFID*) und Kunden im Sinne der Richtlinie 2002/92/EG, wenn
diese nicht ais professionelle Kunden im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer
10 MiFID angesehen werden kdnnen .

5. Indiesem Zusammenhang kann die Gesellschaft jederzeit aus eigenem
Ermessen einen Zeichnungsantrag zurlickweisen, die Ausgabe von Aktien
zeitweilig einschrinken, aussetzen oder vollstéandig einstellen. Des Weiteren
kann die Gesellschaft jederzeit die Ubertragung von Aktien verweigern sowie
Aktien gegen Zahlung des Ricknahmepreises zuriickkaufen, die von Anlegern
gehalten werden, welche vom Erwerb oder vom Besitz von Aktien
ausgeschiossen sind.

6. Personen, die Aktien an der Gesellschaft halten, verpflichten sich,
sofern in dem Verkaufsprospekt Ubertragungsbeschrankungen aufgefiihrt sind,
ihre Aktien nicht an US-Personen und/oder an Kleinanleger zu verkaufen oder
Zu ibertragen.

Art. 10
Umwandlung von Aktien

1. Sofern die Gesellschaft Aktienklassen gebildet hat, kann der
Verwaltungsrat zu jeder Zeit beschlieRen, dass Anleger berechtigt sind, ihre
Aktien einer bestimmten Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse
umzuwandeln. Jedoch kann der Verwaltungsrat Beschrankungen und
Bedingungen hinsichtlich des Rechts auf und der HAaufigkeit wvon
Umwandlungen zwischen bestimmten Aktienklassen festlegen. Er kann den
Umtausch nach seinem Ermessen von der Zahlung von Kosten und Geblihren
abhangig machen. Falls der Verwaltungsrat beschlielt, den Umtausch von
Aktien zu ermoglichen, wird diese Mdglichkeit sowie die Bedingungen und
Beschrankungen im Verkaufsprospekt festgeschrieben.

2. Die Berechnung des Umwandlungspreises erfolgt unter bindender
Bezugnahme auf den entsprechenden Anteilwert (wie im Verkaufsprospekt
definiert) der zwei betreffenden Aktienklassen und zwar berechnet zum selben
Bewertungstag.



3. Wenn eine Aktienumwandlung dazu fihrt, dass die Anzahl oder der
gesamte Nettoinventarwert der Aktien, die ein Anleger in einer bestimmten
Aktienkategorie/-klasse halt, unter die vom Verwaltungsrat festgelegte
Mindestanzahl oder den Mindestwert fallt, kann die Gesellschaft den
betreffenden Anleger verpflichten, alle seine Aktien in dieser Kategorie/Klasse
umzuwandein.

4. Aktien, die in Aktien einer anderen Aktienklasse umgewandelt worden
sind, werden annulliert.

_ Art. 11
Riicknahme von Aktien, Riicknahmeaufschub, Aussetzung der
Riicknahme

1.  Der Verwaltungsrat bestimmt, ob und gegebenenfalls unter welchen
Bedingungen die Riicknahme von Aktien der Gesellschaft auf Verlangen der
Anleger méglich ist. Falls die Ricknahme von Aktien der Gesellschaft moglich
ist, werden die Bedingungen sowie die Angaben lber den Riicknahmepreis und
ggf. anfallende Riicknahmeabschlage im Verkaufsprospekt angegeben.

2. Ungeachtet hiervon, kann der Verwaltungsrat in eigenem Ermessen den
einseitigen Rickkauf von Aktien der Gesellschaft beschlieRen. Der Entschluss
zum Rickkauf ist flr alle Anleger der Gesellschaft bindend und wirkt sich
proportional auf ihre jeweiligen Aktienbesitz aus. In diesem Fall wird die
Gesellschaft die Anleger der Gesellschaft rechtzeitig Uber den Ruickkauf
benachrichtigen. Diese Mitteilung beinhaltet die Rickkaufsfrist, das
angewandte Berechnungsverfahren des Riickkaufpreises, welcher am letzten
Tag der Rickkaufsfrist bestimmt wird und auf dem Anteilwert am letzten Tag der
Rlckkaufsfrist basiert.

3. Sofern die Ricknahme von Aktien erlaubt ist, gelten diesbeziglich
nachfolgende Bestimmungen, falls der Verwaltungsrat nichts anderes verfligt:
a) Der Rickkaufspreis kann sich gegebenenfalls um einen vom
Verwaltungsrat bestimmten und im Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Récknahmeabschlag oder Aufwandsausgleich vermindern.

b) Bei erheblichen Ricknahmeantragen, oder falls nicht genligend liquide

Mittel der Gesellschaft zur Verfiigung stehen, kann die Gesellschaft den
Ruckkauf gegebenenfalls unter den im Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Bedingungen aussetzen oder beschranken.



c) Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Aktien aussetzen, wenn
auftergewohnliche Umsténde gemaft Art. 15 vorliegen, die eine Aussetzung
unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
tassen. Falls ein Ricknahmeantrag gestellt wurde, welcher bis zum Datum der
Wiederaufnahme der Rilcknahme der Aktien nicht schriftlich bei der
Gesellschaft widerrufen wurde, wird der Antrag gemafy den geltenden
Bestimmungen abgerechnet,
d) Aktien, die zurlickgekauft wurden, werden annulliert.
e) Der Ricknahmepreis je Aktie wird innerhalb einer Frist, welche im
Verkaufsprospekt aufgeflhrt ist, gezahlt.
Art. 12

Aufteilen und Zusammenlegen von Aktien

Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, die innerhalb einer Klasse
oder Kategorie ausgegebenen Aktien gemalR den von ihm festgelegten
Bedingungen zu teilen oder zusammenzulegen.

Art. 13
Ubertragung von Aktien

1. Als ,Ubertragung® gilt insbesondere der Verkauf, der Tausch, der
Transfer und die Abtretung von Aktien.

2. Aktien der Gesellschaft sind frei Ubertragbar. Jedoch ist eine
Ubertragung von Aktien nicht wirksam, sofern der Kaufer oder
Ubertragungsempfénger sich nicht schriftlich verpflichtet, die Bedingungen und
Bestimmungen des Verkaufsprospektes, des jeweiligen (teil-Yfondsspezifischen
Anhangs und des Zeichnungsscheins einzuhalten.

Art. 14
Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie

1. Die Gesellschaft (oder ein von ihr Beaufiragter) errechnet den
Nettoinventarwert je Aktie unter der Verantwortlichkeit des Verwaltungsrats. Die
Berechnung erfolgt in der Frequenz wie sie vom Verwaltungsrat bestimmt wird
und im Verkaufsprospekt festgelegt ist; der Tag, an dem der Nettoinventarwert
berechnet wird, wird in vorliegender Satzung als ,Bewertungstag* bezeichnet.

2. Der Nettoinventarwert je Aktie und einer jeden Aktienklasse, falls
vorhanden, wird in der jeweiligen Wahrung, welche der Verwaltungsrat festlegt,
und im Verkaufsprospekt festgeschrieben ist, ausgewiesen und zu jedem



Bewertungstag bestimmt; mindestens jedoch einmal im Jahr. Der
Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen zusétzliche Bewertungstage
festiegen.

3. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes der Aktien der Gesellschaft
wird der Wert der Vermoégen der Gesellschaft abziiglich der Verbindlichkeiten
der Gesellschaft an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der
sich am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien der Gesellschaft geteilt.
Der Nettoinventarwert je Aktie kann auf Anweisung des Verwaltungsrats auf den
nachsten vollen Betrag auf- oder abgerundet werden.

4. Die Vermégenswerte der Gesellschaft werden wie folgt bewertet:

a) der Wert von Kassenbesténden oder Bareinlagen, Wechseln und
Zahlungsaufforderungen sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
aktivischen Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und Zinsertrégen,
die beschlossen oder wie vorgenannt aufgelaufen, aber noch nicht
eingegangen sind, werden in voller Héhe berlcksichtigt, es sei denn, es ist
unwahrscheinlich, dass diese Betrdge gezahlt werden oder eingehen, in
welchem Falle ihr Wert mit einem jeweils flir angemessen gehaltenen Abschlag
festgelegt wird, um ihren tatsachlichen Wert wieder zu geben;

b} bei Geldmarktinstrumenten wird ausgehend vom Nettoerwerbskurs und
unter Beibehaltung der sich daraus ergebenden Rendite der Bewertungskurs
sukzessive dem Ricknahmekurs angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen
der Marktverhélinisse erfolgt eine Anpassung der Bewertungsgrundlage der
einzelnen Anlagen an die neuen Marktrenditen;

c) an einer Borse notierte Wertpapiere oder solche die in einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, dem Publikum offen ist und
regelmalig funktioniert, werden aufgrund des letzten verfligharen Kurses
bewertet;

d) Zielfonds- bzw. Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und
erhéltlichen  Nettoinventarwert bewertet. Falls flir Zielfonds bzw.
Investmentanteile die Nettoinventarwertberechnung ausgesetzt ist oder keine
Rucknahmepreise festgelegt werden bzw. keine formal abgeschétzter
Nettoinventarwert vorliegt, oder nach Ermessen des Verwaltungsrats Grund zur
Annahme besteht, dass der letzte verflgbare
Nettoinventarwert/Riicknahmepreis nicht mehr marktgerecht ist, werden diese

10



Anteile zur ,Fair Value" bewertet, wie ihn der Verwaltungsrat nach Treu und
Glauben unter Anwendung von allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprifbaren  Bewertungsregeln  festlegt.  Sofern  Fonds-  bzw.
Investmentanteile bdrsennctiert sind, wird der letzte bekannt gegebene
Tageskurs zugrunde gelegt.

e) Optionsrechte und Terminkontrakte, die zum Handel an einer Borse
zugelassen oder in einem anderen organisierten Markt einbezogen sind,
werden mit den jeweils zuletzt festgestellten Kursen der betreffenden Borsen
oder Markte bewertet.

f) OTC-Derivate werden auf Basis einer von dem Verwaltungsrat unter
Berlicksichtigung der Grundsdtze von Treu und Glauben und allgemein
anerkannter, von Wirtschaftspriifern nachpriifbarer Bewertungsmethoden
bewertst.

Q) Alle anderen Wertpapiere und sonstigen Vermégenswerte, beschrankt
Ubertragbare Wertpapiere und Weripapiere, fir die keine Marktnotierung
vorhanden ist, werden aufgrund von Noetierungen von Handlern oder von einem
vom Verwaltungsrat genshmigten Kursservice bewertet oder wenn solche
Preise nicht erhaltlich sind oder in dem Umfang, in dem diese Preise nicht
marktgerecht sind, zum ,Fair Value®, der in gutem Glauben entsprechend den
vom Verwaltungsrat bestimmten Verfahren ermittelt wird, angesetzt.

5. Der Wert von nicht in der Wahrung der Gesellschaft ausgewiesenen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten wird zu dem in Luxemburg am
jeweiligen Bewertungstag giltigen Wechselkurs in die Wahrung der
Geselischaft umgerechnet. Scliten diese Notierungen nicht verfligbar sein, wird
der Wechselkurs nach Treu und Glauben durch den Verwaltungsrat oder gemaf
dem von ihm festgelegten Verfahren bestimmt.

6. Der Verwaltungsrat kann in seinem Ermessen die Verwendung einer
anderen Bewertungsmethode gestatten, wenn er der Meinung ist, dass diese
Bewertung den Verkehrswert eines Vermdgenswerts besser reflektiert. Diese
Methode wird dann durchgehend angewendet.

7. Des Weiteren kénnen fir die Gesellschaft zusatzliche oder
abweichende Bewertungsregeln vom Verwaltungsrat bestimmt werden. Diese
werden, falls vorhanden, auf Ebene der Gesellschaft im
Verkaufsprospekterwahnt.
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8. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft kdnnen umfassen:

a} Darlehensverbindlichkeiten und andere  Verbindlichkeiten  flr
aufgenommenes Fremdkapital (einschliellich wandelbarer Schuldtitel,
Wechsel und zu zahlender Abrechnungen);

b} samtliche auf diese Darlehen oder andere Verbindlichkeiten flir
aufgenommenes  Fremdkapital aufgelaufene  Zinsen  (einschlielich
aufgelaufener Gebuhren fir die Kreditbereitstellung);

c) samtliche aufgelaufenen oder zahlbaren Aufwendungen (einschlieflich
Verwaltungskosten, Beratungsgebiihren, Erfolgshonorare, Geblhren der
Depotbank und der Zentralverwaltung);

d) alle bekannten derzeitigen und kiinftigen Verbindlichkeiten,
einschlieBlich aller falligen vertraglichen Verpflichtungen flir Zahlungen von
Geldern oder Vermdgensgegenstéanden, einschliefllich des Betrages aller
unbezahlter, von der Gesellschaft ausgewiesene Ausschittungen;

e) angemessene Rduckstellungen flr kinftige Steuern, die auf dem
Vermdgen und Einkommen bis zum Bewertungstag basieren, und
gegebenenfalls andere, vom Verwaltungsrat genehmigte und gebilligte
Ruckstellungen sowie gegebenenfalis einen Betrag, den der Verwaltungsrat als
eine angemessene Ruckstellung in Bezug auf eventuelle Verbindlichkeiten der
Gesellschaft ansieht;

f) alle anderen Verbindlichkeiten der Gesellschaft die in Ubereinstimmung
mit luxemburgischem Recht ausgewiesen werden.

9. Jegliche Verbindlichkeiten gegentber Dritten ist auf das entsprechende
Vermogen der Gesellschaft beschrankt.

10. Bei der Festlegung der Hdhe dieser Verbindlichkeiten berticksichtigt die
Gesellschaft samtliche von dieser zu zahlenden Aufwendungen.

11. Die Gesellschaft kann regelmafig wiederkehrende Kosten auf
Grundlage geschéatzter Zahlen fur jahrliche und andere Perioden im Voraus
ansetzen.

12. Im Sinne dieses Artikels gilt:

a) Aktien, welche geman Art. 9 zurlickgekauft werden sollen, gelten als im
Umlauf befindlich und werden solchermalen in den Blchern gefiihrt bis
unmittelbar nach dem durch den Verwaltungsrat festgelegten Zeitpunkt zum
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entsprechenden Bewertungstag, und von diesem Zeitpunkt an bis zur Zahiung
gilt der Riickkaufpreis als eine Verbindlichkeit der Geselischaft.

b) Von der Gesellschaft auszugebende Aktien werden vom Ausgabedatum
an als im Umlauf befindlich behandelt.

C) Samtliche Investitionen, Festgelder und andere
Vermogensgegenstande, die in anderen Wahrungen als der Nettoinventarwert
der Gesellschaft ausgewiesen werden, werden bewertet, nachdem der zum
Zeitpunkt der Festlegung des Nettoinventarwerts der Aktien gliltige Marktkurs
oder Wechselkurs beriicksichtigt wurde.

d) Wenn sich die Gesellschaft an einem Bewertungstag verpflichtet hat,

) Vermdgensgegenstande zu kaufen, wird der Betrag, der fUr diesen
Vermbgenswert zu bezahlen ist, als Verbindlichkeit der Gesellschaft
ausgewiesen, und der Wert des zum Kauf anstehenden
Vermdgensgegenstandes wird als ein Vermogensgegenstand der Gesellschaft
ausgewiesen;

i) Vermdgensgegenstdnde zu verkaufen, wird der Betrag, den die
Gesellschaft fir diesen Vermdgensgegenstand erhélt, als ein
Vermoégensgegenstand der Gesellschaft ausgewiesen, und der zu liefernde
VermoOgensgegenstand wird nicht in die Vermogensgegenstande der
Gesellschaft aufgenommen, es sei denn, dass der genaue Wert oder die Natur
dieser Gegenleistung an dem jeweiligen Bewertungstag unbekannt ist; in
diesem Fall wird deren Wert von der Gesellschaft geschétzt. Jedoch gelten bei
Kaufen und Verkaufen von Vermégensgegenstinden an einem geregelten
Markt die in diesem Punkt d) genannten Grundsétze ab dem Bankarbeitstag
nach dem Abschluss des jewsiligen Kaufs oder Verkaufs (d.h. dem Tage, an
dem der jeweilige Broker die Order flr den Kauf oder Verkauf ausfiihrt).

e) Samtliche Bewertungsregeln und -beschliisse sind im Einklang mit
allgemein anerkannten Regeln der Buchfilhrung zu treffen und auszulegen.

13. Besonderheiten ergeben sich fir die Berechnung des
Nettoinventarwertes je Aktie, wenn mehrere Aktienklassen eingerichtet worden
sind:

a) Die Berechnung des Nettoinventarwertes je Aktie erfolgt in diesem Fall
gemafl den in diesem Artikel aufgefihrten Wertansatzen flir jede Aktienklasse
separat.
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b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Aktien erhdht den
prozentualen Anteil der jeweiligen Aktienklasse am gesamten Nettoinventarwert
der Gesellschaft. Der Mittelabfluss aufgrund der Rlcknahme von Aktien
vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Aktienklasse am
Nettoinventarwert der Gesellschaft.

c) Im Falle einer Ausschittung vermindert sich der Wert der
ausschuttungsberechtigten Aktien um den Betrag der Ausschittung. Damit
vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der ausschiittungsberechtigten
Aktien am Nettoinventarwert der Gesellschaft. '

Art. 15
Haufigkeit und vorilbergehende Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts und der Ausgabe, der Riicknahme und des
Umtauschs von Aktien
1. Die Geselischaft ist berechtigt, die Festlegung des Nettoinventarwerts
je Aktie und die Ausgabe, die Ricknahme und den Umtausch ihrer Aktien
insbesondere wahrend folgender Zeiten auszusetzen:

a) wahrend eines Zeitraums, in dem aufgrund politischer, wirtschaftlicher,
militarischer oder geldpolitischer Ereignisse oder von vom Verwaltungsrat nicht
zu vertretender Umsténde, oder aufgrund gewisser anderer Umsténde
aufderhalb der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft, die VerauBerung der im
Eigentum der Gesellschaft befindlichen Vermogenswerte ohne ernsthafte
nachteilige Auswirkungen auf die Interessen der Anleger der Gesellschaft nicht
durchfiihrbar ist, oder wenn nach Meinung des Verwaltungsrats die Ausgabe-,
Verkaufs- und/ oder Rlcknahmepreise nicht gerecht berechnet werden kénnen;
oder '

b) wahrend eines Ausfalls der Ublicherweise flr die Preisfestsetzung eines
Vermoégenswerts angewandten Kommunikationsmittel, oder wenn der Wert
eines Vermogensgegenstandes (wie z.B. eines Zielfonds) flir die Festlegung
des Nettoinventarwerts von Wichtigkeit ist (wobei der Verwaltungsrat die
Wichtigkeit in seinem alleinigen Ermessen bestimmt), nicht so schnell oder
genau wie notig festgelegt werden kann; oder

c) wahrend eines Zeitraums, in dem der Wert einer (direkten oder
indirekten) Tochtergesellschaft der Gesellschaft nicht genau bestimmt werden
kann; oder
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d) wéhrend eines Zeitraums, in dem die Uberweisungen von Barmitteln im
Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf von Investitionen nach Meinung
des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen durchgeflinrt werden
kann; oder

e) wahrend eines jeden Zeitraums, in dem die groRen Markte oder anderen
Borsen, an denen ein wesentlicher Teil des VermoOgenswertes notiert ist,
geschlossen sind (aus anderen Griinden als wegen der (iblichen Feiertage)
oder wahrend eines Zeitraums, in dem der Handel an diesen Markten oder
Bérsen beschrankt ist oder eingestellt wurde; oder

f) bei Einberufung einer Anlegerversammliung zum Zwecke der
Beschlussfassung, die Gesellschaft aufzulésen; oder

a) wenn die Preise fir Investitionen aus anderen Griinden nicht umgehend
oder genau zu bestimmen sind; oder

h) in allen anderen Féllen auRerhalb der Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft, in denen die Geselischaft der Ansicht ist, dass eine
Aussetzung im besten Interesse der Anleger liegt.

2. Die Gesellschaft informiert die betroffenen Anleger (iber diese
Aussetzungen und unterrichtet die Anlegern, die einen Antrag auf die Zeichnung
von Aktien gestellt haben, dementsprechend.

3. Falls die am Bewertungstag eingegangenen Rlcknahme- oder
Umwandlungsantrdge insgesamt einen vom Verwaltungsrat festgelegten
Prozentsatz erreichen oder Uberschreiten, kann der Verwaltungsrat
beschlieen, die Ricknahme- bzw. Umwandlungsantrége anteilig zu kirzen
und/oder aufzuschieben, sodass die Anzahl der bis zu diesem Zeitpunkt
zurgckgenommenen bzw. umgewandelten Aktien auf den vom Verwaltungsrat
festgelegten Prozentsatz des Nettoinventarwerts reduziert wird.

4. In auBergewdhnlichen Fallen, die sich nachteilig auf die Interessen der
Anleger auswirken koénnten, oder wenn Zeichnungs-, Rlcknahme- oder
Umwandlungsantrage einen vom Verwaltungsrat festgelegten Prozentsatz des
Nettoinventarwerts Giberschreiten, behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor,
den Wert einer Aktie erst dann zu bestimmen, wenn die erforderlichen Kaufe
und Verkaufe von Wertpapieren im Namen der Gesellschaft durchgefihrt
wurden. In diesem Fall werden die ausstehenden Zeichnungs-, Riicknahme-
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und Umwandlungsantrdge gleichzeitiy auf Basis des so berechneten
Nettoinventarwerts bearbeitet.

5. Ausstehende Zeichnungs-, Umwandlungs- und Rlcknahmeantrage
konnen durch schriftliche Mitteilung zuriickgezogen werden, sofern diese
Mitteilung der Gesellschaft vor Aufhebung der Aussetzung zugeht.
Ausstehende Antrége werden am ersten Bewertungstag nach Aufthebung der
Aussetzung beriicksichtigt. Falls nicht alle ausstehenden Antrage am selben
Bewertungstag bearbeitet werden kdnnen, haben die friher eingegangenen
Antrage Vorrang vor spateren.

6. Wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass die Gesellschaft durch
Zeichnungen, Umwandlungen oder Rlcknahmen eine Verwasserung des
Nettoinventarwerts erleiden kénnten, kann er beschlielen, sogenannte Swing-
Pricing-Mechanismen oder andere  Anti-Verwasserungsmafnahmen
einzufuhren, wie im Verkaufsprospekt naher beschrieben.

Titel lll: Verwaltung und Uberwachung
Art. 16
Verwaltungsratsmitglieder

1. Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat gefiihrt, der sich aus
mindestens drei Mitgliedern zusammensetzt. Die Verwaltungsratsmitglieder
missen keine Anleger der Gesellschaft sein. Die Amtszeit der
Verwaltungsratsmitglieder ~ betrdgt  hochstens  sechs  Jahre.  Die
Verwaltungsratsmitglieder werden von den Anlegern, die auch die Anzahl der
Verwaltungsratsmitglieder und deren Bezlige bestimmen, auf einer
Generalversammlung der Anleger mit einfacher Mehrheit gewahlt. Die
Verwaltungsratsmitglieder kénnen durch einen Mehrheitsbeschluss der bei
einer Anlegerversammlung anwesenden oder vertretenen Aktien jederzeit
abberufen werden.

2. Der Verwaltungsrat ernennt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und
gegebenenfalls einen oder mehrere stellveriretende Vorsitzende. Er kann
aulterdem einen Sekretdr ernennen, der kein Mitglied des Verwaltungsrats sein
muss.
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Art. 17
Verwaltungsratssitzungen

1. Der Verwaltungsrat tritt auf Antrag des Vorsitzenden oder — falls dieser
verhindert ist - eines stellvertretenden Vorsitzenden oder zweier
Verwaltungsratsmitglieder zusammen, wenn dies im Interesse der Gesellschaft
liegt, und zwar am Ort, Datum und zur Uhrzeit, die in der Einberufung
angegeben sind. Ein Verwaltungsratsmitglied, das an einer Sitzung nicht
teilnehmen kann, kann ein anderes Verwaltungsratsmitglied bevollmachtigen,
es zu vertreten wund in seinem Namen abzustimmen. Ein
Verwaltungsratsmitglied kann mehrere andere Verwaltungsratsmitglieder
vertreten.

2. Alle Verwaltungsratsmitglieder erhalten spatestens zwei
Bankarbeitstage vor dem fiir eine Sitzung angesetzten Datum eine schriftliche
Mitteilung, auller bei Gefahr im Verzug, wobei dann die Umstéande, woraus sich
die besondere Dringlichkeit ergibt, in der Einberufungsmitteilung anzugeben
sind. Auf die Notwendigkeit einer Einberufungsmitteilung kann verzichtet
werden, sofern jedes Verwaltungsratsmitglied entweder bei Anwesenheit in der
Sitzung keine Einwdnde gegen die Form der Einladung erhebt oder sein
Einverstandnis schriftlich, mittels Brief, E-Mail, oder einem anderen
gleichwertigen  Kommunikationsmittel, gegeben hat. Sofern  ein
Verwaltungsratsbeschluss Uber Zeit und Ort von Verwaltungsratssitzungen
vorliegt, erlibrigt sich eine gesonderte Mitteilung.

3. Die Sitzungen des Verwaltungsrats werden vom Vorsitzenden geleitet
oder — in dessen Abwesenheit — vom altesten stellvertretenden Vorsitzenden,
sofern vorhanden, oder — falls auch dieser abwesend ist — vom beauftragten
Verwaltungsratsmitglied, sofern vorhanden, oder — in dessen Abwesenheit —
vom éltesten anwesenden Verwaltungsratsmitglied.

4. Der Verwaltungsrat kann nur dann Beschilsse fassen, wenn die
Mehrheit der Mitglieder anwesend oder vertreten ist. Entscheidungen werden
mit einfacher Mehrheit der Stimmen der anwesenden oder vertretenen
Mitglieder getroffen. Stimmen von Mitgliedem, die sich der Abstimmung
enthalten, nicht daran teilnehmen oder unglltige Stimmen abgeben, werden
nicht berticksichtigt. Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des
Sitzungsleiters.
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5. Alle Verwaltungsratsmitglieder kénnen an  Sitzungen per
Telefonkonferenz oder anderen Kommunikationsmitteln teilnehmen, sofern alle
Teilnehmer einander horen kdnnen. Eine solche Teilnahme gilt als personliche
Anwesenheit.

6. Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen kann ein Beschluss des
Verwaltungsrats auch im Umlaufverfahren gefasst werden. Ein solcher
Beschluss muss von allen Verwaltungsratsmitgliedern unterzeichnet werden —
entweder auf einem einzigen Dokument oder auf mehreren Ausfertigungen. Ein
solcher Beschluss hat dieselbe Glltigkeit und Wirkung wie ein ordnungsgemafn
einberufener und abgehaltener Beschluss.

7. Die Sitzungsprotokolle werden vom Vorsitzenden oder — in dessen
Abwesenheit — vom Sitzungsleiter unterzeichnet.

8. Sollte das Verwaltungsratsmitglieds auf absehbare Zeit nicht in der Lage
sein, seinen Posten auszuflllen, so kénnen die verbleibenden Mitglieder das
frei gewordene Amt vorlaufig neu besetzen. Die endgliltige Wahl eines neuen
Verwaltungsratsmitglieds erfolgt sodann bei der nachsten
Anlegerversammlung.

9. Der Verwaltungsrat kann leitende Ahgestel!te ernennen, die die
Gesellschaft fur notwendig erachtet. Der Verwaltungsrat kann diese
Ernennungen jederzeit rickgéngig machen. Bei den leitenden Angestellten
muss es sich nicht um Verwaltungsratsmitglieder oder Anleger der Gesellschaft
handeln. Die leitenden Angestellien haben die ihnen vom Verwaltungsrat
ubertragenen Rechte und Pflichten.

10. Verwaltungsratsmitglieder kdnnen sich untereinander schriftlich, per E-
Mail oder einem gleichwertigen Kommunikationsmittel Vertretungsmacht fir
Verwaltungsratssitzungen erteilen. Mehrfachvertretung ist zuigssig. Die
Teilnahme an Verwaltungsratssitzungen durch Konferenzschaltungen oder
ahnliche fernkommunikationstechnische Einrichtungen, bei denen eine
gegenseitige Versténdigung aller Teilnehmer gewahrleistet ist, ist zulassig.
Teilnehmer, welche solchermafen der Sitzung beigewohnt haben, werden als
persdnlich anwesend gezahit.

11. Die Verwaltungsratsmitglieder koénnen nur im Rahmen von
ordnungsgemal einberufenen Verwaltungsratssitzungen handeln. Der
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Verwaltungsrat ist nur beratungs- und beschlussfahig, wenn mindestens die
Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder anwesend oder vertreten ist.

12. Die Beschllisse des Verwaltungsrats werden in Protokollen
festgehalten, die vom Vorsitzenden unterzeichnet werden, Abschriften der oder
Auszlige aus diesen Protokollen, die in Rechtsstreitigkeiten oder an anderer
Stelle vorgelegt werden, bedurfen ggf. der Unterschrift des Vorsitzenden, des
stelivertretenden Vorsitzenden oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern.

13. Schriftliche, von allen Verwaltungsratsmitgliedern genehmigte und
unterzeichnete Beschllisse haben dieselbe Rechtswirksamkeit wie Beschilisse,
die bei der Verwaltungsratssitzung durch Stimmenabgabe gefasst wurden.
Jedes Verwaltungsratsmitglied genehmigt einen solchen Beschluss per Brief,
E-Mail oder einem gleichwertigen Kommunikationsmittel. Einer besonderen
Protokollierung bedarf es im Falle der schriftlichen Beschlussfassung nicht, da
dem schriftlichen Beschluss insoweit die gleiche Beweiskraft zukommt wie
einem Protokoll.

Art. 18
Befugnisse des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat hat die umfassende Befugnis, samtliche Verwaltungs-
und Verflgungshandiungen innerhalb des Gesellschaftszweckes und im
Rahmen der allgemeinen Anlagepolitik im. Namen der Gesellschaft
vorzunehmen. Samtliche Befugnisse, die nicht gemal anwendbarem Recht
oder dieser Satzung der Anlegerversammlung vorbehalten sind, fallen in den
Zusténdigkeitsbereich des Verwaltungsrats.

Art. 19
Vertretungsbefugnis

Dritten gegenlber wird die Gesellschaft rechtsgiiltig durch die gemeinsame
Unterschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedern verpflichtet oder durch die
gemeinsame oder alleinige Unterschrift von Personen, die durch den
Verwaltungsrat mit entsprechender Vertretungsbefugnis ausgestattet sind.

Art. 20
Ubertragung von Befugnissen

1. Der Verwaltungsrat kann die tégliche Geschéftsfithrung der Gesellschaft
{mit inbegriffen die Zeichnungsbefugnis im Rahmen der taglichen
Geschéftsfuhrung) und seine Befugnisse, Handlungen im Rahmen des
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Gesellschaftszweckes und der Gesellschaftspolitik vorzunehmen, auf einzelne
oder mehrere natlirliche oder juristische Personen (bertragen, welche keine
Verwaltungsratsmitglieder sein missen.

2. Der Verwaltungsrat kann auflerdem andere Bevollmachtigte ernennen,
welche keine Verwaltungsratsmitglieder sein missen; solche Bevollméachtigte
werden die an sie vom Verwaltungsrat Ubertragenen Befugnisse haben.

3. Darliber hinaus kann der Verwaltungsrat jeweils einen oder mehrere
Ausschisse bilden, die sich aus Verwaltungsratsmitgliedern und/oder
auf’enstehenden Personen zusammensetzen, an die der Verwaltungsrat nach
Bedarf Befugnisse delegieren kann.

Art. 21
Anlageausschuss

1. Es kann ein Anlageausschuss fiir die Gesellschaft bestellt werden, der
den Verwaltungsrat hinsichtlich der Anlagetétigkeit berat.

2. Falls ein Anlageausschuss bestellt wird, findet dies im Verkaufsprospekt
der Gesellschaft Erwdhnung. Einzelheiten betreffend den Anlageausschuss,
dessen Befugnisse sowie dessen Funktionsweise, werden in einer vom
Anlageausschuss festgesetzten Geschaftsordnung festgelegt.

Art. 22
Bestellung einer Verwaltungsgesellschaft

1. Die Gesellschaft kann jede Iuxemburgische oder auslandische
Gesellschaft gemal den Bestimmungen des Gesetzes vom 12. Juli 2013 (iber
die Verwaiter alternativer Investmentfonds in seiner jeweils geltenden Fassung
(,Gesetz von 2013") als Verwaltungsgesellschaft bestellen.

2. Vorbehalllich der Gesamtaufsicht durch den Verwaltungsrat, ist die
Verwaltungsgesellschaft flir die gemeinsame Verwaltung der Gesellschaft
verantwortlich, insbesondere fUr die Verwaltung der Vermdgenswerte der
Gesellschaft (einschiiellich Portfoliomanagement und Risikomanagement)
und, falls dies vom Verwaltungsrat beschlossen wird, auch fir weitere
Funktionen in Bezug auf die Verwaltung der Gesellschaft und den Vertrieb von
Aktien der Gesellschaft.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann einen oder mehrere Portfoliomanager
mit der Verwaltung der Vermogenswerte der Gesellschaft beauftragen. Der
Portfoliomanager bestimmt, unter Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft,
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Uber die Anlagen und Wiederanlagen der Vermdgenswerte der Gesellschaft, fir
den er ernannt wurde. Der Portfoliomanager muss die Anlagepolitik und
Anlagegrenzen der Gesellschaft (welche im Verkaufsprospektfestgelegt sind)
beachten.

Art. 23 Kosten der Gesellschaft

1. Die Gesellschaft kann mit verschiedenen Kosten belastet werden, die
im jeweiligen Verkaufsprospekt bzw. Emissionsdokument inklusive seiner
jeweiligen Anlagen offengelegt sind. Dazu zéhlen Vergitungen fir die
Verwaltungsgesellschaft, Anlageberater, Portfoliomanager und gegebenenfalls
Vertriebsstellen, jeweils zuziglich Mehrwertsteuer. Zusatzlich kann eine
erfolgsabhéngige Performance-Fee anfallen. Die Verwahrstelle sowie die OGA-
Verwaltung erhalten bankiibliche VergGtungen fir ihre Aufgaben wie
Registerfiihrung, Anteilwertberechnung, Fondsbuchhaltung und
Kommunikation. Darliber hinaus kénnen weitere Aufwendungen anfallen, die
der Gesellschaft belastet werden, soweit diese angemessen mit Blick auf die
Verwaltung der Gesellschaft sind.

Art. 24
Interessenkonflikte

1. Sofern ein Verwaltungsratsmitglied im Zusammenhang mit einem
Geschéftsvorfall der Geselischaft ein den Interessen der Gesellschaft
entgegengesetzies persdnliches Interesse hat, wird dieses
Verwaltungsratsmitglied dem Verwaltungsrat dieses entgegengesetzte
personliche Interesse mitteilen und im Zusammenhang mit diesem
Geschéftsvorfall nicht an Beratungen oder Abstimmungen teilnehmen. Dieser
Geschaftsvorfall wird ebenso wie das personliche Interesse des
Verwaltungsratsmitglieds der néchstfolgenden Anlegerversammlung berichtet.

2. Diese vorgehenden Bestimmungen sind nicht anwendbar auf
Verwaltungsratsbeschlisse, welche tagliche Geschafte, die zu normalen
Bedingungen eingegangen wurden, betreffen.

3. Falls aufgrund eines Interessenkonfliktes der Verwaltungsrat nicht
beschlussfahig ist, kann der Verwaltungsrat entscheiden, den fraglichen
Tagesordnungspunkt der Anlegerversammiung vorzulegen.

4. Kein Vertrag bzw. kein anderes Geschaft zwischen der Gesellschaft und
anderen Geselischaften oder Unternehmen wird durch die Tatsache beriihrt
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oder ungiltig, dass einer oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder der
Gesellschaft ein persdnliches Interesse haben oder Verwaltungsratsmitglieder,
Gesellschafter, Teilhaber, Prokuristen oder Angestellte einer anderen
Gesellschaft oder eines  anderen  Unternehmens  sind. Ein
Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft, das gleichzeitig Funktionen als
Verwaltungsratsmitglied, Geschaftsflhrer oder Angestellter in einer anderen
Gesellschaft oder Firma auslibt, mit der die Gesellschaft Vertrage abschliefit
oder sonst wie in Geschéftsverbindung tritt, ist aus dem alleinigen Grunde
seiner Zugehdrigkeit zu dieser Gesellschaft oder Firma nicht daran gehindert,
zu allen Fragen bezlglich eines solchen Vertrags oder eines solchen Geschéfts
seine Meinung zu auflern, seine Stimme abzugeben oder sonstige Handlungen
vorzunehmen.
Art. 25
Freistellung und Entschédigung

Die Gesellschaft kann — gegebenenfalls aus ihrem eigenen Vermégen —
Mitglieder des Verwaltungsrats, leitende Angestellte, Mitarbeitende sowie
Mitglieder des Anlageausschusses (sofern vorhanden) von
Haftungsanspriichen freistellen oder entschadigen, wenn diese im
Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit fur die Gesellschaft entstehen. Dies qilt
jedoch nicht, wenn die Anspriiche durch grobe Fahriassigkeit oder vorsatzliches
Fehlverhalten verursacht wurden.

Art. 26
Zugelassener Wirtschaftspriifer

Die im Jahresbericht der Gesellschaft enthaltenen Daten werden von einem
oder mehreren zugelassenen Wirtschaftsprifern, die als ,réviseurs
d'entreprises agréés" qualifiziert sind und von der Anlegersversammliung
beauftragt und von der Gesellschaft vergltet werden, UOberpriift. Die
zugelassenen Wirtschaftspriifer erflllen alle gesetzlichen Pflichten im
Zusammenhang mit der Prifung der Gesellschaft. Der Jahres- und
Halbjahresbericht wird nach dem Rechnungslegungsstandard Lux GAAP
erstellt.

22



Titel IV: Anlegerversammlungen, Geschéftsjahr, Ausschiittungen
Art. 27
Vertretung der Anleger

1. Die ordnungsgemaR einberufene Hauptversammlung der Anleger
(»Anlegerversammlung”) vertritt alle Anleger der Gesellschaft. Die
Anlegerversammlung besitzt die weitreichendsten Befugnisse, um alle
MaRnahmen im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft zu
beschliefen, durchzuflhren oder 2zu genehmigen. Die in der
Anlegerversammiung gefassten Beschllisse sind fiir alle Anleger verbindlich —
unabhangig von der Kategorie oder Klasse ihrer Aktien. Wenn sich
Entscheidungen jedoch ausschlieBlich auf die besonderen Rechte der Anleger
einer Kategorie oder Klasse beziehen miissen diese Entscheidungen von einer
gesonderten Anlegerversammiung getroffen werden, die nur die Anleger der
Aktienklasse vertritt.

2. Die Gessllschaft kann, zum Zeitpunkt ihrer Griindung oder zu einem
spéateren Zeitpunkt, durch die Versammlung aller Aktien in einer Hand, einen
einzigen Anleger haben. Das Ableben oder die Aufldsung des einzigen Anlegers
hat nicht die Auflésung der Gesellschaft zur Folge.

3. Falls die Gesellschaft nur einen einzigen Anleger hat, so Ubt dieser
Anieger die Befugnisse der Anlegerversammlung aus.

Art, 28
Anlegerversammlungen

1. Die Anlegerversammiung der Gesellschaft findet in Ubereinstimmung
mit dem Luxemburger Recht am Geschaftssitz der Gesellschaft in Luxemburg
oder an einem anderen Ort in Luxemburg statt, der in der Einberufung
angegebenen ist. Die Anlegerversammlung findet innerhalb der erstem sechs
{6) Monate nach Ende des Geschéftsjahres statt.

2. Andere Anlegerversammlungen konnen an dem Ort und zu der Zeit
abgehalten werden, welche in der Einberufung angegeben sind.

3. Die vom Gesetz festgesetzten Quoren und Benachrichtigungsfristen
sind fUr die Durchfihrung einer Anlegerversammlung mafRgebend, insofern
nichts anderes in dieser Satzung festgelegt ist.
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4. Die Anlegerversammlungen werden vom Verwaltungsrat durch
Ladungen, welche die Tagesordnung beinhalten, einberufen. Die Einberufung
erfolgt in der gesetzlich vorgeschriebenen Form.

5. Die Tagesordnung wird von dem Verwaltungsrat vorbereitet, es sei
denn, die Versammlung findet aufgrund der vom Gesetz vorgesehenen
schriftlichen Anfrage von Anlegern statt; in diesem Fall kann der Verwaltungsrat
eine zusatzliche Tagesordnung vorbereiten.

6. Falls alle Anleger in der Lage sind, einer Versammlung beizuwohnen,
oder bei dieser wirksam vertreten sind, und falls sie bestédtigen, von der
Tagesordnung der Versammiung Kenntnis zu haben, kann eine
Anlegerversammlung im Sinne dieser Satzung auch ohne vorherige
Einberufung oder Verdffentlichung abgehalten werden.

7. Die Geschéfte, die bei einer Anlegerversammiung zu behandeln sind,
beschranken sich auf die Angelegenheiten, welche in der Tagesordnung
festgesetzt sind (welche samtliche Angelegenheiten beinhalten muss, die vom
Gesetz vorgeschrieben sind) sowie auf die Angelegenheiten, welche in deren
Zusammenhang aufkommen, aufier alle Anleger einigen sich auf eine andere
Tagesordnung.

8. Der Verwaltungsrat kann alle anderen Bedingungen festlegen, welche
die Anleger erflllen missen, um an den Anlegerversammlungen teilnehmen zu
konnen.

9. Bei Angelegenheiten, welche die Gesellschaft als Ganzes betreffen,
stimmen die Anleger der Gesellschaft gemeinsam ab.

10. Falls die Gesellschaft nur einen einzigen Anleger hat, so werden dessen
Beschllsse in einem Protokoll festgehalten.

11. Getrennte Anlegerversammiungen der Anleger eines einer bestimmten
Aktienklasse oder verschiedener Aktienklassen kdnnen auf Antrag des
Verwaltungsrates beziiglich aller Angelegenheiten einberufen werden, die eine
oder mehrere Aktienklassen und/oder eine Verdnderung deren Rechte
betreffen. Fir die Beschlussfahigkeit und Abstimmungen gelten die in diesem
Artikel sowie im Art. 29 niedergelegten Regelungen sinngemal. Eine getrennte
Anlegerversammlung kann beziglich der betreffenden Aktienklassen Uber alle
Angelegenheiten beschlielten, die gemal} Gesetz oder dieser Satzung nicht der
Anlegerversammlung aller Anleger cder dem Verwaltungsrat vorbehalten sind.
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Beschllisse von getrennten Anlegerversammiungen diirfen nicht in die Rechte
von Anlegern anderer Aktienklassen eingreifen.
Art. 29
Mehrheitserfordernisse.

1. Jede Aktie berechtigt, unabhéngig vom Nettoinventarwert per Aktie,
innerhalb  einer Aktienklasse zu einer Stimme, im Einklang mit
luxemburgischem Recht und dieser Satzung. Ein Anleger kann sich bei der
Anlegerversammlung durch eine andere Person vertreten lassen (welche nicht
Anleger zu sein braucht und welche ein Verwaltungsratsmitglied der
Gesellschaft sein kann). Die dazu ausgestelite Vollmacht kann in Textform
erfolgen.

2. Beschllisse der Anlegerversammiung werden, soweit dies nicht
anderweitig gesetzlich oder in dieser Satzung vorgeschrieben ist, mit einfacher
Mehrheit der anwesenden bzw. vertretenen Anleger gefasst.

Art. 30
Geschiftsjahr

1. Das Geschéaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 01. April eines jeden
Jahres und endet am 31. Méarz desnachsten Jahres.

2. Die Abschllsse der Gesellschaft sind in Euro ausgewiesen und werden
auf Grundlage der allgemein anerkannten Grundsétze der Rechnungslegung in
Luxemburg auf konsolidierter Basis aufgestellt.

Art. 31
Dividenden und Ausschiittungen

1. Die  Anlegerversammlung  entscheidet auf Vorschlag des
Verwaltungsrats und im gesetzlich vorgegebenen Rahmen ob und in welchem
Umfang Ausschiittungen vorgenommen werden.

2. Der Verwaltungsrat kann Zwischendividenden ausschitten.

3. Die Ausschuttungen erfolgen zu einem vom Verwaltungsrat festgelegten
Zeitpunkt in der Wahrung der Geselischaft.

4. Ausschiittungen, die erklart, aber nicht ausgezahlt wurden, kdnnen nach
Ablauf von fiinf Jahren ab der erfolgten Erklarung von dem Anleger, der von der
Ausschiittung beglinstigt ist, nicht mehr eingefordert werden und verfallen
zugunsten der Gesellschaft und, sofern Aktienklassen gebildet wurden,
zugunsten der jeweiligen Aktienklasse.
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5. Auf Dividenden, die von der Gesellschaft beschlossen und von ihr zur
Verwendung durch den Begunstigten verwahrt werden, werden keine Zinsen
gezahlt.

Titel V: Schlussbestimmungen
Art. 32 Depotbank

Die Gesellschaft wird im gesetzlich vorgeschriebenen Umfang einen
Depotbankvertrag mit einer gemaflk dem Gesetz liber den Finanzsektor vom 5.
April 1993 zum Betreiben von Bankgeschaften zugelassenen Bank
abschlieflen, welche den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des
Gesetzes von 2013 entspricht.

Art. 33 Beendigung

1. Die Gesellschaft kann jederzeit durch einen Beschluss der
Anlegerversammlung aufgelést werden, welcher in der fiir eine
Satzungsanderung erforderlichen Art und Weise gefasst wird.

2. Sollte der Nettoinventarwert der Gesellschaft unter zwei Drittel des
gesetzlich  vorgeschriebenen Mindestkapitals von  einer  Million
zweihundertfiinfzigtausend Euro (EUR 1.250.000)  (,gesetzliches
Mindestkapital®) fallen, so hat der Verwaltungsrat der Anlegerversammiung die
Entscheidung Uber die Beendigung der Gesellschaft vorzulegen. Die
Anlegerversammlung entscheidet ohne Anwesenheitsquorum mit einfacher
Stimmenmehrheit der auf der Anlegerversammlung vertretenen Anleger. Fallt
der Nettoinventarwert unter ein Viertel des gesetzlichen Mindestkapitals, so
gendgt zur Beendigung der Gesellschaft ein Viertel der Stimmen der auf der
Anlegerversammiung anwesenden Anleger, ohne dass ein
Anwesenheitsquorum notwendig ist. Die Anlegerversammlung muss so
einberufen werden, dass sie innerhalb einer Frist von vierzig Tagen nach der
Feststellung, dass der Nettoinventarwert der Gesellschaft unter zwei Drittel oder
ein Viertel des gesetzlichen Mindestkapitals gefallen ist, abgehalten wird.

Art. 34 Liquidation.

1. Die Ligquidation der Gesellschaft wird von einem bzw. mehreren
Liquidatoren vorgenommen, bei denen es sich um natirliche oder juristische
Personen handelt. Die Anlegerversammlung bestellt die von der
luxemburgischen Finanzaufsichisbehérde Commission de Surveillance du
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Secteur Financier (CSSF) vorab genehmigten Liquidatoren und legt ihre
Kompetenzen und Verglitung fest.

2. Das Vermégen der Gesellschaft wird bei Beendigung der Gesellschaft
ordnungsgemaR liquidiert. Die Erlése aus der Liquidation der Anlagen werden
grundsatzlich in liquiden Mitteln bezahlt.

3. Sollte die Gesellschaft infolge einer Fusion aufgeldst werden, muss die
Aktionérsversammlung dem zustimmen. Es gelten die Bedingungen geman Art.
29 der Satzung.

4, Im Falle  einer vollstdndigen Liquidation  werden  die
Nettovermédgenswerte anteilig an die berechtigten Anleger entsprechend ihrer
Beteiligung verteilt. Vermdgenswerte, die innerhalb der gesetzlich festgelegten
Frist nicht verteilt wurden, werden bei der Caisse de Consignation hinterlegt und
dort bis zum Ablauf der gesetzlichen Verjahrungsfrist verwahrt. Tatséchliche
Verwertungspreise der Kapitalanlagen, Verwertungskosten und
Liquidationskosten, werden bei der Berechnung des Nettoinventarwertes fiir die
Zwangsricknahme beriicksichtigt. Anleger sind grundsétzlich erméchtigt, die
Ricknahme ihrer Aktien vor dem Wirksamwerden der Zwangsriicknahme
weiterhin zu verlangen, es sei denn, der Verwaltungsrat stellt fest, dass dies
hicht im besten Interesse der Anleger ware oder die faire Behandlung der
Anleger gefahrden kdnnte.

Art. 35
Liquidation, Verschmelzung, Ubertragung und Aufteilung von
Aktienklassen

1. Der Verwaltungsrat ist allein befugt, unter Beachtung der gesetzlichen
Vorgaben und Einschrénkungen Uber die Wirksamkeit und Bedingungen der
folgenden Malinahmen zu entscheiden:

a) die vollstdndige und einfache Liquidation einer Aktienklasse,

b) die SchlieBung einer Aktienklasse durch Ubertragung auf eine
Aktienklasse der Geselischaft,

c) die Schliefung einer Aktienklasse durch Ubertragung auf einen anderen
OGA, unabhéngig davon, ob dieser nach luxemburgischem Recht oder dem
Recht eines anderen EU-Mitgliedstaats gegriindet wurde, soweit dies nach
geltendem Recht zuldssig ist,

d) die Aufteilung einer Aktienklasse
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2. Alle eingezogenen Aktien werden annulliert.

3. Die Auflésung und Ligquidation einer Aktienklasse hat keinen Einfluss auf
das Bestehen einer anderen Aktienklasse.

Art. 36 Anderungen der Satzung

Diese Satzung kann auf einer Anlegerversammlung unter Einhaltung der im
Gesetz von 1915 enthaltenen Vorschriften bezlglich Beschlussfahigkeit und
Mehrheitserfordernissen geéndert oder ergédnzt werden. Satzungsanderung
bedirfen der vorherigen Genehmigung der CSSF.

Art, 37 MaRgebliches Recht

Die Gesellschaft unterliegt den Bestimmungen dieser Satzung und denen
der Gesetze von 2010 und 2013. Sofern die vorstehend genannten Gesetze
keine Regelungen enthalten, gilt erganzend das Gesetz von 1915.

Art. 38 Ubergangsvorschriften

1. Bis zur Erteilung der Genehmigung durch die CSSF gelten folgende
Ubergangsregelungen:

a) Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, alle Handlungen vorzunehmen, die
erforderiich sind, um die Genehmigung der CSSF zu erlangen, einschliefilich
der Unterzeichnung und Einreichung von Dokumenten sowie der Bestellung
von Dienstleistern (Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle, Zentralverwaltung,
Abschlusspriifer). Wahrend dieser Ubergangsphase diirfen Zahlungen aus dem
Gesellschaftsvermdgen ausschlielich zur Deckung von Grindungskosten und
Gebihren erfolgen, die im Zusammenhang mit der CSSF-Zulassung stehen.

b) Die endgiiltige Wirksamkeit der Satzung und aller Beschlisse steht
unter dem Vorbehalt der Genehmigung durch die CSSF; Zeichnungen von
Aktien werden erst nach Veréffentlichung des genehmigten Verkaufsprospekts
und der Satzung im RESA wirksam.

c) Das endgultige Geschéftsjahr der Gesellschaft wird im Einvernehmen
mit den Anlegern und der Verwaltungsgesellschaft nach Abschluss des
Genehmigungsverfahrens und vor Verdffentlichung des genehmigten
Verkaufsprospekts und der Satzung im RESA festgelegt werden.

2. Die Ubergangsbestimmungen dieses Art. 38 verlieren ihre Wirksamkeit
mit Verdffentlichung der Satzung im RESA. Sie dienen lediglich der Regelung
der Verhaltnisse der Gesellschaft bis zum Abschluss des CSSF-
Genehmigungsverfahrens.
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Ubergangsbestimmungen

1. Das erste Geschéftsjahr beginnt mit der Griindung der Gesellschaft und
endet am 31. Marz 2027.

2. Die erste jahrliche Generalversammliung wird im Kalenderjahr 2027
stattfinden.

Zeichnung und Einzahlung der Aktien

Nachdem die Satzung erstellt wurde, erklart der Erschienene die dreilig (30}
Aktien wie folgt zu zeichnen:

Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, vorgenannt, dreiRig (30) Aktien.

Alle Aktien werden voll in bar eingezahlt; demgemaf verfugt die Gesellschaft
ab sofort uneingeschrankt (ber einen Betrag von dreiligtausend Euro (EUR
30.000,-) wie dies dem unterzeichnenden Notar nachgewiesen wurde.

Bescheinigung

Der unterzeichnete Notar bescheinigt, dass die Bedingungen von Artikel
420-1 des Gesetzes vom 10. August 1915 betreffend die
Handelsgesellschaften, wie abgeandert, erfllt sind.

Schitzung der Griindungskosten

Die Griinder schatzen die Kosten, Gebihren, Honorare und Auslagen,
welche der Gesellschaft aus Anlass gegenwartiger Grindung erwachsen, auf
ungefahr dreitausend Euro (EUR 3.000,-)

Beschliisse des Alleinigen Aktionirs

Sodann hat der Erschienene, welcher das gesamte Kapital vertritt, folgende
Beschliisse gefasst:

1. Die folgenden Personen werden zu Verwaltungsratsmitglieder ernannt:

*  Herr Moritz Schildt, geboren am 30. Mai 1966 in Hamburg,
Deutschland, mit beruflichem Wohnsitz in L-5408 Bous, 60, rue de Luxembourg,
GroRherzogtum Luxembury;

+ Herr Claus Tumbrigel, geboren am 30. Dezember 1967 in Soltau,
Deutschland, mit beruflichem Wohnsitz in L-5408 Bous, 60, rue de Luxembourg,
Groliherzogtum Luxemburg;

*  Herr Christian Johann Stampfer, geboren am 5. November 1973 in
Rain, Deutschland, mit beruflichem Wohnsitz in L-5408 Bous, 60, rue de
Luxembourg, Gro3herzogtum Luxemburg; und
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* Frau Christiane Breuer, geboren am 25. Mai 1972 in Koin,
Deutschland, mit beruflichem Wohnsitz in L-5408 Bous, 60, rue de Luxembourg,
Grofiherzogtum Luxemburg.

2. Zum Wirtschaftsprifer wird ernannt. PricewaterhouseCoopers
Assurance, Genossenschaft, mit Sitz in L-2182 Luxembourg, 2, rue Gerhard
Mercator, GrofRherzogtum Luxemburg, eingetragen im Handelsregister
Luxemburg unter der Nummer RCS B294273.

3. Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder und des Wirtschaftsprifers
enden sofort nach der jahrlichen Hauptversammiung, die im Jahre 2031
stattfindet.

4. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in L-5408 Bous, 60, rue de
Luxembourg, Grofherzogtum Luxemburg.

Woriiber Urkunde

Aufgenommen in Luxemburg, am Datum wie eingangs erwahnt.

Und nach Verlesung und Erklarung alles Vorstehenden an die vorgenannte
Partei, hat diese mit dem Notar gegenwartige Urkunde unterschrieben.
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